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„Our mission is to build the systems and technologies necessary 
to make life multiplanetary, to understand the true nature of the 
universe, and to extend the light of consciousness to the stars.“  

„For carrying on an undertaking 
of great advantage, but nobody 
to know what it is.“

Börsenprospekt von Space Exploration Technologies, 2026

Anzeige für die South Sea Company, ca. 1720

Marketingunterlage



Vorwort

2MarketingunterlageInvestmentbericht  August 2026

Inhalt

Rückblick 3

Fonds im Fokus
ACATIS Asia Pacifi c Plus 4

Neue Entwicklungen 5

Käufe 5-6

Verkäufe 7

Interview mit
Stefan Riße 8

Ausblick von
Dr. Hendrik Leber 9

Bericht von 
Prof. Dr. h.c. Lars Feld 10

Rendite-Volatilitäts-
Diagramm 11

Die ACATIS-
Fondspalette 12 –25

Chancen und Risiken 26

Kontakt 27

Liebe Investorinnen 
und Investoren,

der Startschuss für das Altersvorsorge-
depot in Deutschland ist die historische 
Chance, die Altersvorsorge endlich kapital-
basiert und renditestark aufzustellen. 
Ein Impuls, den wir mit unserem ACATIS 
Altersvorsorgedepot UCITS ETF 
und weiteren Fonds direkt ab dem 1. Januar 
2027 mit einer zertifi zierungsfähigen Lö-
sung begleiten wollen. Dabei spielt unsere 
Seite www.altersvorsorgedepot.de
eine zentrale Rolle. 

Weil erfolgreicher Vermögensaufbau nicht 
um starke Einzelfonds herumkommt, rückt 
der ACATIS Asia Pacifi c Plus in die-
sem Investmentbericht in den Fokus: Der 
Value-Ansatz konzentriert sich auf aktio-
närsfreundliche Märkte wie Japan und den 
dynamischen ASEAN-Raum, weg von der 
Abhängigkeit von China („Werkbank der 
Welt“) hin zu mehr geografi scher Streuung, 
Resilienz und geopolitischer Absicherung. 

Ihr

Thorsten Schrieber,
Sprecher der ACATIS-Geschäftsführung

Stefan F. Konrad: „Neli“, 2003 
(dreiteilig: Figur, Gemälde, Konsole)

Titel – Kunstwerk des Monats

Bronzegussfi gur mit Hintergrund Bild Acryl/Leinwand auf 
Eisenkonsole (pulverbeschichtet), 63 x 40 x 13 cm
EUR 3.000

Der Aschaffenburger Künstler Stefan F. Konrad zeigt in einer Werk-
gruppe kleine Bronzefi guren vor Leinwänden. So unspektakulär diese 
Menschfi guren auch sind, so drückt ihre Haltung doch ihre charak-
teristische Individualität aus. Es geht ihm nicht um Typisierung von 
Menschen, sondern um das Individuum im Raum. Die Figuren agieren 
wie auf der Bühne, sie sind präsent und stets in Bewegung. Sie treten 
gerne in Begegnung mit dem Gegenüber, sind darauf aber keineswegs 
angewiesen. Sie sind sich selbst genug.   artegiani.de
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Rückblick
für den Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Die Zahlen des Monat Juli sind verwirrend – 
nicht nur für uns, auch für die Märkte. Es gibt immer 
wieder kurze positive Schübe, die auf den KI-Boom 
zurückzuführen sind, und danach wieder Rücksetzer. 
In Folge fallen oder steigen die Fonds, je nachdem, 
ob sie konservativere oder aggressivere Strategien 
verfolgen. Der ACATIS Small Diamonds Fonds stieg 
bemerkenswert um 3,7%. Gut entwickelte sich der 
ACATIS Global Value Total Return Fonds, der derzeit 
vollständig von seiner Kurssicherung dominiert wird: 
Der Juli hatte ein Plus von 2,6%, aber das laufende 
Jahr ein Minus von 5,1%. Das Gesamtbild der Fonds 
lässt aber kein klares Muster erkennen. 

+23,1%
Intercontinental Exchange, 
die Mutter der New 
Yorker Börse, erholte 
sich von den Verlusten 
der  Vormonate
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Die besten Einzeltitel im  
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Positive Entwicklungen im 
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Intercontinental 
Exchange (+23,1%): Nach 
den vormonatlichen Sorgen 
um den Wettbewerb durch 
die unregulierten Wettbörsen 
hat sich die Intercontinental 
Exchange wieder erholt.  
Regeneron Pharmaceu-
ticals (+21,5%): Die Aktie von 
Regeneron ist im vergangenen 
Monat vor allem wegen überra-
schend starker Quartalszahlen 
gestiegen. Der Umsatz legte im 
zweiten Quartal um 17 Prozent 
auf 4,29 Milliarden US-Dollar 

zu, übertraf die Erwartungen 
deutlich. Haupttreiber: Dupixent 
mit einem weltweiten Um-
satzwachstum von 38 Prozent 
sowie Eylea HD, dessen US-
Umsatz um 52 Prozent stieg.
Midea (+19,5%): Europa 
schwitzt, und Midea verkauft 
doppelt so viele Klimaanlagen 
(„Portasplit“) wie im Vorjahr. 
Daneben produziert Midea auch 
Roboter mit der Tochterfi rma 
Kuka. Kuka soll in China an die 
Börse gehen.  Auch das ist eine 
positive Nachricht für die Aktie.

Negative Entwicklungen im 
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Die schwächsten Einzeltitel im 
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Lam Research (-32,8%): 
Der Halbleitermarkt zeigt 
zunehmend Nervosität. Der 
harte Wettbewerb aus China 
und die möglichen US-Sanktio-
nen in Bezug auf Lieferun-
gen nach China verunsichern 
die Anleger. Der Gewinner des 
Vormonats führt deshalb die 
Verliererliste an.
Aixtron (-31,1%):  Die Aktie 
von Aixtron korrigierte nach 
einer starken KI-Rallye aufgrund 
von Gewinnmitnahmen und 
schwachen Quartalszahlen. Ob-
wohl der Ausblick dank starker 

KI-Auftragseingänge weiterhin 
sehr positiv ist, belasteten 
die Nachfrageschwäche im 
E-Auto-Markt (Leistungselek-
tronik) sowie die regulären 
Buchungsverzögerungen bei den 
neu bestellten KI-Großanlagen 
den aktuellen Quartalsumsatz. 
Infi neon (-24,5%):  Die 
Autoindustrie ist ein wichti-
ger Kunde von Infi neon. Die 
schwächere Autonachfrage bei 
Wettbewerber STMicroelectro-
nics hat sich stimmungsmäßig 
auch auf den Kurs von Infi neon 
übertragen. 

Lam Research

Aixtron

In�neon -24,5 %

-31,1 %

-32,8 %
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Zehn Gründe,  
die jetzt für  
den ACATIS  
Asia Pacific Plus 
Fonds sprechen

Fonds im Fokus

Auf Sicht von drei Jahren hat der ACATIS Asia Pacific Plus Fonds 14,4% p. a. 
zugelegt, seit Anfang 2026 sind es 11,3%. Dahinter steht ein disziplinierter 
Auswahlprozess mit klaren Prinzipien, in den Kimi Venkataraman und ich als 
lokale Research-Partner eingebunden sind. Zehn davon stellen wir hier vor. 

1   Wachstumsregion. Asien-Pazifik gehört zu den wenigen Wirtschafts-
räumen der Erde, die strukturell wachsen – und aus denen ein Großteil der 
neuen Technologie kommt. Indien gewinnt für die Weltwirtschaft zunehmend an 
Gewicht, Singapur ist ein globales Finanzzentrum. Japan bietet eine große Zahl 
hervorragender Unternehmen, Südkorea Technologieführer, Australien west-
liche Rechtsstaatlichkeit und Rohstoffreichtum. Auch an Indonesien zeigt sich, 
wie die dritte Welt zur zweiten und die zweite zur ersten zu werden scheint. 

2  Unabhängigkeit. Wir denken selbstständig und folgen nicht der 
Herde. Zum einen benchmark-agnostisch: Wir wollen eine absolute Ren-
dite erzielen, unabhängig davon, wie Mr. Market gerade gelaunt ist. Zum 
anderen sind wir als Branchenagnostiker für jeden Sektor offen. Wachs-
tum mögen wir, aber nur zu einem vernünftigen Preis. 

3  Präsenz. Wir sitzen als Research-Partner mitten in der Region, in Sin-
gapur und im indischen Bangalore. Wir besuchen Unternehmen, sprechen 
mit Zulieferern und Wettbewerbern. Wir bereisen jedes Land der Region 
möglichst einmal im Jahr, um uns ein eigenes Bild von politischer Lage, Stim-
mung, Konjunktur und natürlich von unseren Investments zu machen. Unser 
Research erstellen wir selbst, auf Fremdanalysten verlassen wir uns nicht. 

4  Substanz. Einfache Formeln wie „niedriges KGV gleich günstige Be-
wertung“ funktionieren in dieser Region nicht. Entscheidend sind der Cash-
flow, also der tatsächliche Mittelzufluss, die Qualität des Managements und 
die Governance. Bei Great Eastern Shipping, der größten privaten Reederei 
Indiens mit Sitz in Mumbai, überzeugte uns beides – die Substanz der Bilanz 
und der Umgang des Managements mit den Aktionären. Der Einstieg gelang 
zum halben Buchwert bei vier Prozent Dividendenrendite. Die Aktie wurde 
zum Multibagger, hat sich also vervielfacht. 

5  Geduld. Wir sind keine Trader, sondern – wie auch die Fondsmanager 
im Hause ACATIS – langfristig orientierte Value-Investoren; der Portfolio-
umschlag liegt unter zehn Prozent im Jahr. Samsung Electronics, heute eine 
der größten Positionen, liegt seit zehn Jahren im Portfolio – gekauft zu 
einer Zeit, als niemand die Aktie haben wollte. Über die Wartezeit tröste-
te die Dividende hinweg. Ähnlich frühzeitig entdeckten wir Taiwan Semi-
conductor (TSMC), das erste nichtamerikanische Tech-Unternehmen, das 
einen Börsenwert von mehr als einer Billion US-Dollar erreicht hat. 

6  Entdeckergeist. Besonders interessant sind Unternehmen, die unter 
dem Radar der Analysten segeln. Deshalb haben wir auch weniger bekannte 
Nebenwerte auf der Watchlist, bis hinunter zu 100 bis 150 Millionen US-
Dollar Börsenwert. Wichtiger als die Größe ist das Handelsvolumen: Die 
Aktie muss liquide genug sein, damit ein eventueller Ein- oder Ausstieg den 
Kurs nicht bewegt. Redington India, seit 2019 im Bestand, war umgerechnet 
rund 320 Millionen Euro wert, als wir die Aktie erstmals vorgeschlagen 
haben. Heute sind es über zwei Milliarden. Das Geschäftsmodell beruht 
nicht auf eigener Hard- oder Software, sondern auf Distribution – unter 
anderem als größter Apple-Händler Indiens. 

7  Antizyklik. Sind wir von einem Unternehmen überzeugt und der 
Kurs gibt aus externen Gründen nach, raten wir zu Zukäufen – bei Reding-
ton mehrfach geschehen. Für Ausnahmesituationen gilt das erst recht: Fast 
Retailing, die japanische Muttergesellschaft der weltweit bekannten Marke 
UNIQLO und einer der größten Textileinzelhändler überhaupt, wurde tra-
ditionell mit einem KGV von 40 gehandelt. In den Lockdowns der Coro-
na-Krise war die Aktie für ein KGV von 20 zu haben. Dass die Geschäfte 
früher oder später wieder öffnen würden, war absehbar. 

8   Konzentration. In der engeren Auswahl stehen nur 40 bis 60 Aktien, 
die wir sehr genau kennen. Die zehn größten Positionen machen 52,8% des 
Portfolios aus, die Schwerpunkte liegen bei Finanzwerten (29,3%), Informa-
tionstechnologie (17,3%) und zyklischem Konsum (16,0%). Und wir essen 
unsere eigenen Kekse:  Wir würden dem Fondsmanagement um Dr. Hendrik 
Leber niemals Aktien vorschlagen, die wir nicht auch selbst kaufen würden. 

9 Verkaufsdisziplin. Den Verkauf empfehlen wir aus drei Gründen: 
wenn die Bewertung wirklich zu hoch und nicht nur vorübergehend gestie-
gen ist; wenn eine Position aus regulatorischen Gründen zu groß geworden 
ist; und wenn die Pläne des Managements uns nicht mehr überzeugen. Im 
Mai besuchten wir einen großen australischen Bergbaukonzern und kamen 
ernüchtert zurück: Statt einer Wachstumsidee stand allein die Kostensen-
kung im Vordergrund. Dagegen ist nichts einzuwenden, aber irgendwann 
läuft sich dieser Effekt tot. Uns fehlte die Zukunftsvision des Managements. 

10  Klarheit. Der Fonds investiert nicht in China. Von dessen Wachstum pro-
fitieren wir über die Nachbarländer.  Auch Sri Lanka bleibt außen vor: Dort gibt 
es großartige Unternehmen zu KGVs von drei bis vier mit zweistelligen Divi-
dendenrenditen, doch investiertes Kapital darf das Land nicht wieder verlassen. 
Das macht es unmöglich,  Anlegergeld zu allokieren. Klarheit darüber, was nicht 
ins Portfolio gehört, ist so viel wert wie die Auswahl, was hineingehört.

von Siddharth Thomas, Research-Partner von ACATIS
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Käufe
in die Portfolios

Marketingunterlage

Im Juli haben wir unser Engagement im Gesundheitssektor 
weiter verstärkt. Mit Abbott Laboratories, Coloplast, Hansoh 
Pharmaceuticals und Innovent Biologics fanden vier Unternehmen 
aus diesem lange vernachlässigten Bereich Eingang in die Portfo-
lios,  während mit Quanterix nur ein Wert aus dem Health-Care-
Segment vollständig verkauft wurde.  Anders als KI- und Halb-
leiteraktien sind Medizintechnik, Pharma und Biotech vernünftig 
bewertet, obwohl die Erträge unabhängig vom Konjunkturzyklus 
strukturell steigen. Denn: Die Weltbevölkerung wächst und 
wird älter. Das Thema Gesundheit wird deshalb einen immer 
größeren Anteil an der Wirtschaftsleistung haben.

Neue 
Entwicklungen
für den Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

AKTIENFONDS 
INTERNATIONAL

Adyen

Der niederländische Zahlungs-
abwickler Adyen war der große 
Gegenspieler von Wirecard,  wovon 
nur Schall und Rauch blieb. Obwohl 
Adyen mit dem Skandal nichts zu tun 
hatte, gibt der Markt dem Unterneh-
men keine Chance. Unsere Penman-
Bewertungsanalyse hingegen zeigt 
bei den aktuellen Wachstumsraten 
von Adyen eine interne Rendite von 
rund 19%. Da muss ein Value-Investor 
einfach zuschlagen.

Ashtead Technology (Foto)

Die besten Geschäftsmodelle 
liegen manchmal unter der Ober-
fl äche. Die britische Small-Cap 
Ashtead Technology ist unabhängiger 
Marktführer für die Vermietung von 
Spezialausrüstung für Arbeiten am 
Meeresgrund – vom Windpark-Fun-
dament bis zur regelmäßigen Instand-
haltung von Öl- und Gasplattformen. 
Ob Europas Energieautonomie am 
Ende mit Wind oder Öl gelingt, ist 
dabei zweitrangig – über 85% der 
Flotte lassen sich in beiden Märkten 
einsetzen. In einem fragmentierten 
Markt konsolidiert Ashtead konse-
quent – neun Übernahmen in sieben 
Jahren – und schafft so weitere 
Skaleneffekte bei bereits erstklassigen 
Margen- und Kapitalrenditen.

Charter Communications

Der amerikanische Kabelnetz-
betreiber ist defi nitiv im Rückwärts-
gang. Kabelfernsehen ist im Zeitalter 
des Streamings out.  Aber: Das ist ein 
langsamer Rückschritt auf Raten. In 
der Zeit bis zur Selbstaufl ösung kauft 
Charter Communcations eigene Ak-
tien im großen Stil zurück. Wir lieben 
diese Art von Kannibalismus, weil 
sie auch im Niedergang zweistellige 
Aktionärsrenditen ermöglicht.

Investmentbericht  August 2026
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Abbott Labs: 54 Jahre 
steigende Dividenden 

Johannes Hesche verantwortet bei ACATIS den 
Bereich des qualitativen Portfoliomanagements

Abbott Laboratories ist ein US-Dividendenaristokrat, 
der die Ausschüttung 54 Jahre in Folge erhöht hat. Solche 
Titel sind selten günstig zu haben. Bei unserem Einstieg 
lag das KGV fürs laufende Jahr bei 18, deutlich unter dem 
historischen Durchschnitt von 22 bis 24. 

Das Geschäftsmodell ruht auf vier Säulen. Medical De-
vices steuert rund 45% des Umsatzes bei. Neben der 
Blutzuckermessung hat das Unternehmen einen starken 
Wettbewerbsvorteil in der Elektrophysiologie: Schlägt das 
Herz ohne erkennbaren Grund zu schnell, etwa bei Vor-
hofflimmern, lassen sich die fehlerhaften Leitungsbahnen 
minimalinvasiv veröden.  Abbott liefert dafür die Produk-
te.  Auf Diagnostics entfallen etwa 25%: Laborbedarf, 
Schnelltests, Transfusionsmedizin. Durch die nicht ganz 
billige, aber strategisch sinnvolle Übernahme von Exact 
Sciences kommen Tests zur Früherkennung von Darm- 
und Brustkrebs hinzu. Das Ernährungsgeschäft – englisch: 
Nutrition – mit 18% erholt sich: proteinreiche Ersatz-
nahrung wird inzwischen zur Vermeidung von Muskelab-
bau auch Patienten empfohlen, die Abnehmpräparate wie 
Ozempic einnehmen. Die verbleibenden 12% liefert die 
Sparte Established Pharmaceuticals mit hochwerti-
gen Generika, die jährlich um 8 bis 9% wächst.

Den preiswerten Einstieg ermöglichten uns vor allem 
zwei Gründe, beide halten wir für vorübergehend: Ende 
letzten Jahres mussten Blutzuckermessgeräte bestimmter 
Seriennummern zurückgerufen werden; da Wettbewerber 
wie Dexcom ähnliche Probleme hatten, blieben nen-
nenswerte Marktanteilsverluste jedoch aus. Hinzu kamen 
Preiserhöhungen im Ernährungsgeschäft, die angesichts 
gestiegener Rohstoffkosten die Marge schützen sollten. 
Vom Markt wurden diese zunächst nicht angenommen. 
Im gesamten Produktmix stehen die Zeichen allerdings 
weiter auf  Wachstum.

Käufe
in die Portfolios
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AKTIENFONDS  
ASIEN 
 
Hansoh Pharmaceuticals

Hansoh ist die Nr. 4 beim Umsatz im 
innovationsgetriebenen chinesischen 
BioPharma-Bereich. Das Unterneh-
men hat erfolgreiche Onkologie-
Produkte entwickelt und zahlreiche 
internationale Partnerschaften imple- 
mentiert. Hansoh Pharmaceuticals 
wächst kontinuierlich mit einer sehr 
hohen Profitmarge von über 35%. 
Ein KGV von 30 ist hoch, aber für 
Hansoh akzeptabel.

 
Innovent Biologics

Innovent wächst rasant schnell und 
hat im Geschäftsjahr 2025 zum ersten 
Mal schwarze Zahlen geschrieben 
(6,3% Profitmarge).  Während das 
KGV mit über 100 sehr hoch ist, 
glauben wir, dass die Bewertung 
wegen des schnellen Wachstums (bei 
solider Profitabilität) in einer echten 
Zukunftsbranche mit hohen Globali-
sierungschancen gerechtfertigt ist.

 
Zhejiang Sanhua

Sanhua ist im Bereich Kühlungs- und 
Air-Conditioning-Elektronik das 
führende chinesische Unternehmen. 
Neben dem traditionellen Geschäft 
im White-Goods-Bereich hat Sanhua 
erfolgreich die E-Fahrzeug- und 
Robotik-Geschäftsfelder erschlossen. 
Das Unternehmen wächst konti-
nuierlich mit einer Profitmarge von 
über 10%. Mit einem KGV von 23 
ist es fair bewertet. Global kann die 
Firma Marktanteile gewinnen.

MISCHFONDS  
GLOBAL 
 
Abbott Laboratories

Abbott ist ein breit aufgestellter 
Gesundheitskonzern mit starken 
Positionen in Medizintechnik, 

Diagnostik, Ernährung und Arz-
neimitteln. Das Unternehmen 
erhöht seine Dividende seit 54 
Jahren in Folge. Die Rendite be-
trägt aktuell 2,4%. Für weiteres 
Wachstum setzt Abbott vor al-
lem auf das Glukosemesssystem 
FreeStyle Libre und den Ausbau 
der Krebsdiagnostik durch Exact 
Sciences. Das Management er-
wartet mittelfristig ein Umsatz-
wachstum von rund 6,5 bis 7,5% 
pro Jahr. Zudem ist die Aktie 
günstiger bewertet als in vielen 
Phasen der vergangenen Jahre 
(siehe Randspalte rechts). 
 
Coloplast

Wir haben Coloplast gekauft, 
weil das dänische Unternehmen 
führend in der Stoma-, Konti-
nenz- und Wundversorgung ist 
und von einer alternden Bevölke-
rung, wiederkehrenden Umsätzen 
und hohen Wechselbarrieren 
profitiert. Trotz eines organischen 
Wachstums von zuletzt rund 6% 
und einer EBIT-Marge von etwa 
26% ist die Aktie deutlich unter 
ihre frühere Bewertung gefallen. 
Diese Kursschwäche haben wir 
genutzt, um ein qualitativ hoch-
wertiges und defensives Wachs-
tumsunternehmen zu einem 
erwarteten KGV von rund 16 bis 
17 ins Portfolio aufzunehmen.

Serco

Wir haben Serco gekauft,  
weil das Unternehmen von 
steigenden staatlichen Ausgaben 
für Verteidigung und kritische 
Infrastruktur profitiert. Der 
Auftragsbestand der Briten lag 
zuletzt bei 14,5 Milliarden Pfund, 
während der freie Cashflow 
2025 rund 219 Millionen Pfund 
erreichte. Für 2026 erwartet 
Serco einen operativen Gewinn 
von etwa 300 Millionen Pfund, 
rund 10% mehr als im Vorjahr. 
Trotz dieser soliden Perspekti-
ven ist die Aktie mit einem  
KGV von 17 weiterhin mode- 
rat bewertet.
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AKTIENFONDS  
INTERNATIONAL  
 
Elis

Wir sehen beim französischen Wäscherei-
dienst Elis eine starke Abschwächung des 
Wachstums. In den letzten anderthalb Jah-
ren haben wir gut verdient. Wir bedanken 
uns bei der Aktie – und sagen Adieu.

Henkel (Foto)

Unsere Position in Henkel, einem der welt-
weit führenden Spezialisten für Klebstoffe 
und Pflegeprodukte, haben wir aufgelöst, 
da mangelnde Innovationskraft im hart 
umkämpften Konsumgütergeschäft die 
Marktanteilsverluste beschleunigt – und 
die anhaltenden geopolitischen Spannungen 
konstanten Druck für die Lieferketten und 
letztlich für die Margen bedeuten.

Moltiply

Wir veräußerten unsere Position in Molti-
ply, dem italienischen Anbieter von Finanz-
vergleichsportalen und BPO-Dienstleistun-
gen. Das in der Vergangenheit hervorragend 
geführte Unternehmen kämpft in beiden 
Geschäftsbereichen gegen die zunehmende 
Bedrohung der Substitution durch KI. Zu-
sätzlich nimmt der Margendruck im Hypo-
thekengeschäft durch steigende Zinsen 
aktuell signifikant zu.

MISCHFONDS  
INTERNATIONAL

Tomra

Der Verkauf von Tomra, dem norwegischen 
Weltmarktführer für Leergutrücknahme-
automaten und Recyclinganlagen, erfolgte, 

weil fehlende regulatorische Impulse im  
Umweltsektor zu stagnierenden Neuauf-
trägen führen und das erhoffte operative 
Umsatzwachstum spürbar ausbremsen. 

Alten 

In unserer Differenzierung von Software- und 
IT-Firmen gehört Alten für uns zu den Verlie-
rern. Als langjähriger Partner der Automobil-
branche leidet das französische Unternehmen 
unter den massiven Kürzungen bei Herstellern 
und Zulieferern. Darum haben wir verkauft.

Quanterix

Das US-amerikanische Biotechunter- 
nehmen kommt nicht vom Fleck und flüchtet 
sich jetzt in eine Übernahme hinein. Wir 
glauben, dass die Quanterix-Story mit der 
Akquisition von Akoya Biosciences, ebenfalls 
im Großraum Boston ansässig, eher  
an Substanz verliert als gewinnt.

Verkäufe
aus den Portfolios
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Beauty Care Lighthouse 
am Henkel-Standort  
in Düsseldorf
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Stefan Riße,  
Jahrgang 1968, beschäftigt sich 
bereits seit seiner Jugend mit 
dem Thema Börse. Bekannt 
wurde er unter anderem durch 
seine Live-Berichte für den 
Fernsehsender n-tv.  Seit 2018 
arbeitet er als Kapitalmarkt-
stratege für ACATIS. 

Am 1. Januar 2027 startet in Deutsch-
land ein neues Vorsorgemodell, das ganz 
offiziell Altersvorsorgedepot heißt. 
ACATIS betreibt schon länger die Web-
site altersvorsorgedepot.de. Zufall?
Eher nicht. Die Seite geht auf eine Initiative von 
ACATIS-Gründer Dr. Hendrik Leber aus dem 
Jahr 2019 zurück, der damals schon monierte, 
dass es in Deutschland im Unterschied zu an-
deren Ländern keine steuerbegünstigten Wert-
papiersparpläne gab; die komplexe Riester-Rente 
blieb weit hinter den Erwartungen zurück. Über 
einen unserer Kunden gelangte der Name offen-
bar ins Wahlprogramm der FDP und später in 
den Referentenentwurf der Ampelkoalition.

Die Ampel zerbrach, bevor das Modell 
beschlossen war. Jetzt kommt die Neu-
auflage der schwarz-roten Bundesre-
gierung. Geblieben ist der Name.
Wir freuen uns, wenn aus einer Diskussion, die 
wir angestoßen haben, etwas Sinnvolles entsteht. 
Das Modell geht sogar über unseren Vorschlag 
hinaus, der nur die steuerliche Absetzbarkeit der 
Sparraten vorsah. Jetzt bezuschusst der Staat das 
Wertpapiersparen mit bis zu 540 Euro jährlich, 
dazu kommen Kinderzulagen. Das ist sinnvoll, 
denn eine reine Steuerersparnis hätte bei niedri-
gen Einkommen kaum gewirkt – der Anreiz wäre 
dort am geringsten gewesen, wo Vorsorge am 
nötigsten ist. Einiges missfällt uns allerdings auch.

Zum Beispiel?
Der gravierendste Punkt: Neben dem reinen Al-
tersvorsorgedepot soll es Varianten mit 80 bis 
100 Prozent Kapitalgarantie geben. Da wären 
wir wieder bei Verträgen à la Riester, deren ver-
gleichsweise vielschichtigen Gebührenstrukturen 
im Zusammenspiel mit den Absicherungskosten 
die Rendite größtenteils aufzehren. Laut einer 
Studie der Universität Kassel bevorzugt die 
Mehrheit der Bundesbürger allerdings genau die-
se renditeschwächeren Varianten.  Vor uns liegt 
also noch viel Aufklärungsarbeit, wir müssen die 
öffentliche Diskussion am Laufen halten.

Wo setzen Sie an?
Über unsere Seite altersvorsorgedepot.de in-
formieren wir fortlaufend über regulatorische 
Änderungen und Marktentwicklungen, vor allem 
aber über Renditemöglichkeiten. Freigeschaltet 
sind bereits ein Renten-, ein Rentensteuer-, ein 
Rentenlücken- und ein Lückenschlussrechner. 
Wer sie nutzt, kann Anlagebeispiele per E-Mail 
anfordern, die bewusst ohne die unfassbar teu-
ren Garantiekomponenten auskommen – sofern 
uns der Gesetzgeber nicht noch dazu zwingt. 

Wie überzeugen Sie Zweifler?
Zum Beispiel mit der Macht des Zinseszinses: 
Wer im Alter zwischen 25 und 35 Jahren den 
höchsten förderfähigen Eigenbeitrag von 1.800 
Euro jährlich einzahlt und dann aufhört, hat zu 
Rentenbeginn mehr in der Tasche als jemand, 
der erst mit 35 anfängt und bis zum Ruhestand 
durchspart. Frappierend, nicht wahr? Bei einer 
langfristigen Aktienmarktrendite von sieben bis 
acht Prozent geht diese Rechnung auf. Man kann 
also nicht früh genug anfangen.

Für alle, die früh anfangen wollen, aber 
noch keine Kapitalmarkterfahrung ha-
ben: Bieten Sie auch die Eröffnung von 
Depots an, die den regulatorischen  
Anforderungen entsprechen?
Das haben wir vor.  ACATIS hat kein Privatkun-
dengeschäft und wird auch keine Depotbank. 
Aber die Eröffnung von flexiblen Depots wie 
auch Standarddepots soll über unsere Website 
möglich sein. Wir sprechen bereits mit ver-
schiedenen Brokern über Kooperationen; auch 
eine White-Label-Lösung ist denkbar. Bei jungen 
Menschen ist uns zweierlei aufgefallen:  Alles muss 
übers Smartphone zu bedienen sein – eine Idee 
ist deshalb, die Oberfläche im Stil von Finfluen-
cer-Seiten zu gestalten. Und die Jugend handelt in 
aller Regel über Neobroker, die fast nur ETFs an-
bieten, keine aktiv gemanagten Fonds.  Auch dem 
wollen wir Rechnung tragen.

Unter anderem mit dem ACATIS  
Altersvorsorgedepot UCITS ETF – eine 
weitere Namensgleichheit, die sicher 
kein Zufall ist?
Natürlich nicht, der Name stammt ja von uns. 
Der ETF ist insofern aktiv gemanagt, als unser 
Fondsmanagement die 50 enthaltenen Aktien auf 
Herz und Nieren geprüft hat. Bei den Branchen 
orientieren wir uns am MSCI World, bei den Län-
dern nicht: Um Klumpenrisiken zu vermeiden, 
sollen die USA höchstens 50 Prozent ausmachen. 
Das Portfolio wird quartalsweise angepasst, die 
finale Auswahl und Gewichtung übernimmt die 
bewährte KI unserer Schweizer Tochtergesell-
schaft NNAISENSE. Der ETF ist auf langfristigen 
Wertzuwachs ausgelegt und so konzipiert, dass 
Markteinbrüche schnell wieder aufholbar sind.

Die Seite altersvorsorgedepot.de dient 
aber nicht nur der Vermarktung Ihres 
eigenen Produkts?
Sie dient natürlich auch der allgemeinen Informa-
tion, wir verdienen daran nichts. Die Anlagebei-
spiele enthalten selbstverständlich auch Index-
fonds anderer Anbieter. Je näher der Starttermin 
rückt, desto mehr werden diese Anbieter mit 
günstigen Konditionen auf den Markt drängen, 
ein weiterer positiver Aspekt für Anleger. Es gibt 
kostengünstige Vehikel zum Vermögensaufbau 
plus geschenktes Geld vom Staat – und damit 
keine Ausreden mehr.

„Jetzt gibt es keine Ausreden mehr“
Von der ACATIS-Idee zum Gesetz: Staatliche Zuschüsse für das Altersvorsorgedepot ab 2027

Stefan Riße im Interview



  
-

Ausblick und Entwicklung 
an den Märkten
Die Zahlen im 
KI-Sektor passen 
hinten und vorne 
nicht zusammen. 
Die große Welle 
der Konsolidierung 
steht bevor.

Die Umsätze durch KI von rund 80 Milliarden US-Dollar pro Jahr 
passen nicht mit den Investitionen in diesen Sektor von 800 Milliar-
den Dollar im Jahr 2026 zusammen. Die Rechnung geht nicht auf.

Die Hoffnungsinvestitionen müssen fi nanziert werden. Teils durch 
Kapitalerhöhungen, zum größeren Teil durch Schuldenfi nanzierung. 
Normalerweise müssen Schulden in der Bilanz gezeigt werden. 
Man kann Schulden auch in Zweckgesellschaften außerhalb der 
Bilanz parken. Tatsächlich sind die Schulden in den Zweckgesellschaf-
ten wesentlich größer als in den Unternehmensbilanzen selbst. 
Leider sind die Zahlen nur schwer zu verifi zieren. Eine Quelle 
spricht von außerbilanziellen Verbindlichkeiten von rund zwei Billio-
nen Euro. Das Thema ist so wichtig, dass sich damit sogar die Bank 
für internationalen Zahlungsausgleich aktuell beschäftigt hat. 

Kredite kosten Zinsen, Monat für Monat. Wenn die erwarteten 
Umsätze aber ausbleiben, braucht es einen Schuldenschnitt. Bereits 
jetzt wurde Oracle in seinem Rating heruntergestuft, weil die Zwei-
fel an der Investitionsstrategie wachsen. Ein schwächeres Rating 
bedeutet noch höhere Zinsen. Wem gehören wohl die Schulden? 
Überwiegend sind Private Debt-Vehikel die Geldgeber.

Kommen die erwarteten Umsätze und können diese Umsätze 
zur Schuldenbedienung genutzt werden? So bedeutsam KI auch ist, 
braucht es dennoch Zeit, bis ausreichend Umsätze da sind. 
Für Firmen ist KI ein Kostenfaktor, der sich lohnen muss. So weit 
sind wir aktuell aber noch nicht. Und nun machen die Chinesen uns 
Preiswettbewerb. Es sieht kurzfristig nicht nach Profi tabilität für 
die Amerikaner aus.

Überkapazitäten in Verbindung mit Preisdruck – das sind die Zu-
taten für einen Shakeout.

Es gibt Branchen, die von der Auslastung ihrer Kapazitäten leben. 
Dazu gehören Fluggesellschaften, Immobiliengesellschaften, Hotel-
ketten, Kreuzfahrtgesellschaften, übrigens auch Rückversicherungen. 
In regelmäßigen Zyklen wird zunächst viel Geld verdient, dann über-
investiert, dadurch gibt es Überkapazitäten. Es folgt der Preiskrieg, 
und einige Firmen gehen pleite oder werden von den Starken über-
nommen. Auch die Branche der Rechenzentren gehört zu solchen 
Kapazitätsanbietern. Neuere KI-Technologien und – wie bereits 
dargestellt – die Chinesen sorgen für Druck. 

Darum erwarten wir in Kürze eine Welle von Übernahmen, ver-
bunden mit einer Branchenkonsolidierung. Die Rettung für viele der 
„Hyperscaler“ wird sein, sich in bestehende Geschäftsmodelle ein-
zukaufen (man denke an die misslungene Fusion von AOL mit Time 
Warner im Jahr 2000). Welche Geschäftsmodelle sind aktuell für die 
KI-Branche attraktiv? Eine Technologie kauft sich Kunden, aber wo?

Große Beratungsfi rmen, wie zum Beispiel Accenture und ähnliche, 
sind auf alle Fälle Übernahmekandidaten. Hier gibt es eine große 
Kundennähe mit langfristigen Projekten; und der Einsatz von KI 
könnte die Kosten erheblich senken und die Projekte beschleuni-
gen. Synergien wären sofort vorhanden. Strategieberatungsunter-
nehmen gehören ebenfalls dazu. Eine Unternehmensanalyse lässt 
sich mit KI sehr schnell erstellen. Firmen, die die Daten von Firmen 
verwalten, zum Beispiel SAP, Salesforce, ServiceNow und andere, 
könnten helfen, das KI-Wissen in Verbindung mit Daten schnell auf 
die Straße zu bringen. Auch hier ist der Fit zwischen KI-Technologie 
und Kundennutzen offensichtlich.

Als Investitionsobjekte sind die Übernahmekandidaten für uns hoch 
interessant. Ihre Bewertung ist deutlich heruntergekommen, aber 
durch ihre Kundenbasis sind sie erstrebenswerte Übernahmeziele.

von Dr. Hendrik Leber
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Im Sommerloch werden Nachrichten zu Schlagzeilen, die sonst nicht der 
Rede wert wären. Zuweilen geraten wichtige Entwicklungen dabei aus 
dem Blick. Eines der jüngsten Ereignisse, das Aufhorchen lassen sollte, 
ist die koordinierte Intervention der USA und Japans zugunsten des Yen. 
Das U.S.-Finanzministerium verkaufte Euro, um Yen zu kaufen, in enger 
Abstimmung mit der Bank of Japan (BoJ). Die jüngste Intervention reiht 
sich in frühere Maßnahmen mit einem Volumen von knapp 60 Mrd. Dollar 
ein, welche die BoJ im April und Mai dieses Jahres zur Stützung des Yen-
Wechselkurses unternahm. Dass sie koordiniert mit den USA stattfi ndet, 
darf aber zurecht als historisch bezeichnet werden. In dieser Form muss 
man sogar bis ins Jahr 1998 zurückgehen, um Ähnliches zu fi nden.

Die jüngste Entwicklung ist nur ein weiterer Schritt in einem schwieri-
gen Anpassungsprozess auf den Devisen- und Rentenmärkten. Dahin-
ter steht die exorbitant hohe Verschuldung einer Reihe von Staaten. 
Der Bruttoschuldenstand des japanischen Staates beläuft sich derzeit 
auf knapp 210 Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP). Diese enorme 
Staatsverschuldung war erstens möglich, weil sich der japanische Staat 
zu rund 90 Prozent im Inland verschuldet hat, vor allem bei der eigenen 
Notenbank und anderen japanischen Gläubigern, etwa durch fi nanzielle 
Repression bei den Pensionskassen. Zweitens verfügt Japan mit entspre-
chenden Forderungen und Einnahmen über hohe Vermögensbestände 
im Ausland, sodass sich die Verschuldung auf Nettobasis um rund 70 
Prozentpunkte auf 140 Prozent des BIP reduziert. Drittens stabilisierten 
institutionelle Anleger die japanische Staatsverschuldung, indem sie sich 
zu niedrigen Zinsen in Yen verschuldeten und zu höheren Renditen in 
anderen Währungen investierten – ein lukrativer Carry Trade.

Dieses Gefüge bricht nun auseinander. Die damit verbundene ultralo-
ckere Geldpolitik der BoJ lässt sich aufgrund der Energiekrisen im Zuge 
des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine und den Iran-Krieg nicht 

mehr fortführen. Japans lange Defl ationsphase ist zu Ende. Von 2022 bis 
2025 lag die Infl ationsrate im Jahresdurchschnitt bei 2,5 bis 3,5 Prozent; 
im laufenden Jahr dürfte sich eine Rate von 2,2 Prozent einstellen. Dies 
mag wenig erscheinen im Vergleich zum Euro-Raum oder zu den USA im 
gleichen Zeitraum. Für Japan ist es ein Paradigmenwechsel. 

Die japanische Bevölkerung trifft dies angesichts der Lohn-
entwicklungen der vergangenen Jahre und des hohen An-
teils älterer, im Ruhestand lebender Menschen hart. Die 
starke Abwertung des Yen befeuert die Infl ation erneut, 
denn Japan ist wie Deutschland Energieimporteur, aber von 
den in Dollar denominierten, höheren Energiepreisen auf-
grund des schwachen Yen stärker betroffen. Dies zwingt die 
BoJ zu weiteren Zinserhöhungen. Die Renditen für Staats-
anleihen mit längerer Laufzeit laufen von einem Rekord zum 

nächsten. Angesichts der sehr hohen Staatsverschuldung gerät die 
Fiskalpolitik dadurch immer stärker unter Druck.

Die Veränderung des Zinsgefüges hat einen zusätzlichen Effekt. Es 
entsteht ein Anreiz japanischer Anleger, ihre Anlagen umzuschichten, 
insbesondere von Anlagen in Dollar. Japan ist nach der Federal Reser-
ve der bedeutendste Gläubiger der USA und hält in großem Umfang 
amerikanische Staatsanleihen. Findet ein Rückzug Japans aus amerika-
nischen Staatsanleihen statt – und es wäre schon ein zweiter bedeut-
samer Rückzug, nachdem China sich nach und nach aus U.S.-Staats-
anleihen zurückzieht – steigen die Renditen für den amerikanischen 
Staat. Angesichts einer Staatsschuldenquote von rund 130 Prozent 
(brutto) hat die Regierung Trump keinerlei Interesse an höheren Zin-
sen und steht daher für diese Intervention zur Verfügung.

Yuan als Symptom globaler Ungleichgewichte

Hinter dieser Entwicklung steht ein Problem, das zuletzt in einer De-
batte um die Unterbewertung des chinesischen Yuan eine Rolle gespielt 
hat: Inwiefern ist der Außenwert einer Währung das Ergebnis der struk-
turellen wirtschaftlichen Ungleichgewichte einer Volkswirtschaft? Zwei 
ehemalige Chefvolkswirte des Internationalen Währungsfonds (IWF) – 
Gita Gopinath und Pierre-Olivier Gourinchas – vertraten zusammen 
mit Hélène Rey, der designierten Chef-Ökonomin der Bank für inter-
nationalen Zahlungsausgleich (BIZ), im Economist die Position, dass die 
Unterbewertung des Yuan das Ergebnis des unzureichenden privaten 
Konsums im Zusammenhang mit der noch immer nicht gelösten chi-
nesischen Immobilienkrise ist. Dem hielt Brad Setser vom Council on 
Foreign Relations entgegen, dass sich an diesem Ungleichgewicht nichts 
ändert, wenn der Rest der Welt die Unterbewertung des Yuan hinnimmt. 
Vielmehr müsse über eine veränderte Wechselkurspolitik die Korrektur 
des strukturellen Ungleichgewichts erreicht werden.

Wie auch immer die Entwicklung auf den Devisenmärkten voranschrei-
tet: Ohne Korrektur der Ungleichgewichte droht eine erneute Finanz-
krise. Japan muss – wie Deutschland – attraktiver für private Investoren 
werden. China muss seine Überkapazitäten im öffentlichen wie im priva-
ten Sektor korrigieren. Die USA müssen ihre übermäßige Verschuldung 
durch einen geringeren privaten Konsum reduzieren. 

lehrt an der Uni-
versität Freiburg und 
leitet das Walter 
Eucken Institut

Prof. Dr. Dr. h.c. 
Lars P. Feld
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Dollar, Yen und die Unterbewertung des Yuan
Bericht zur Lage der Wirtschaft 

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld 



Aktienfonds Global Charakterisierung

Nachhaltigkeit/ 
Offenlegungs- 
verordnung Risikoklasse

klima-
neutralisiert Seite

ACATIS AI Global Equities Künstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4 von 7 12

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value – der Klassiker Artikel 8 4 von 7 13-14

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4 von 7 15

Aktienfonds Regionen

ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3 von 7 16

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 5 von 7 17

Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4 von 7 18

ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3 von 7 19-21

Rentenfonds

ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit „Bottom-up-Ansatz“ Artikel 8 2 von 7 22

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2 von 7 23-25
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* Monatsberichte mit anderen Währungstranchen auf unserer Homepage acatis.ch verfügbar.

Rendite-Volatilitäts-Diagramm (5 Jahre p.a., rollierend) 

Die ACATIS-Fondspalette
Chance-Risiko-Profile ausgewählter Fonds
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ACATIS Value und Dividende
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ACATIS IfK Value Renten

ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds

ACATIS Fair Value Aktien Global

ACATIS Datini Valueflex

ACATIS Global Value Total Return

ACATIS AI Global Equities

ACATIS Aktien Global

ACATIS Asia Pacific Plus



STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR
Im Juli 2026 erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von -2,1%, während die
Benchmark im gleichen Zeitraum eine Rendite von 1,4% erreichte. Die drei
Unternehmen mit der höchsten prozentualen Kurssteigerung sind Otsuka
(+19,7%),  ADT (+16,8%) und NetApp (+14,6%). Die drei Titel mit den höchsten
prozentualen Kursverlusten im selben Monat waren Lam Research (-32,8%),
Infineon (-24,5%) sowie Kaiser Aluminum (-18,5%). Das japanische IT-Systemhaus
Otsuka profitierte im Juli von einer Macquarie-Kaufempfehlung ("Outperform")
und hohen Erwartungen an den Halbjahresbericht am 3. August, nachdem bereits
das erste Quartal Rekordwerte lieferte. Dagegen verlor der US-Halbleiteraus-
rüster Lam Research im Juli deutlich an Wert. Auslöser waren Sorgen vor einer
schwächeren Chipanlagen-Nachfrage, ein branchenweiter Ausverkauf wegen
China-Konkurrenz und Zweifeln am KI-Boom sowie anschließende Kursziel-
senkungen durch Analysten wie die BofA nach den Quartalszahlen. Zudem wurde
das Portfolio umgeschichtet. Aus dem alten Portfolio wurden 40 Unternehmen
behalten und 10 Unternehmen ausgetauscht. Magnificent 7-Unternehmen sind
nicht vertreten. Die KI setzt weiterhin auf kleine bis mittelgroße Unternehmen.

ANLAGEZIEL
Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.
 

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 30,1 Mio. EUR
Rücknahmepreis 1.835,72 EUR (Kl. B)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 30.06.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 -0,3 2,0 -5,5 5,4 3,3 2,6 -2,1 5,1 13,0
2025 3,9 -1,8 -7,5 -3,3 3,6 0,1 1,6 1,6 2,0 -0,9 0,6 0,8 0,3 6,8
2024 -0,2 3,3 2,5 -2,6 2,7 1,0 5,1 -2,3 -0,8 -0,6 9,4 -1,8 16,2 26,6
2023 6,5 1,3 -1,4 0,7 0,0 4,8 -0,1 -1,2 -3,2 -5,8 3,8 5,7 10,8 19,6
2022 -6,8 -0,9 2,5 -1,6 -1,8 -5,4 9,2 -4,9 -6,2 7,5 3,4 -4,6 -10,7 -12,8
2021 5,3 4,5 7,9 2,4 1,7 4,3 1,0 1,4 -0,8 1,8 -2,0 6,6 39,5 31,1

Perf
s. Auflage

95,7%

ann. Perf
s. Auflage

7,7%

Perf
5 Jahre

29,7%

Perf
3 Jahre

21,2%

Perf
1 Jahr

9,5%

Volatilität
s. Auflage

16,4%

Volatilität
5 Jahre

13,4%

Volatilität
3 Jahre

12,2%

Volatilität
1 Jahr

9,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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ACATIS AI Global Equities
MSCI Welt NTR EUR
MSCI World Equal Weighted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)
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Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche
Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10
0

10
20
30
40
50
60
70

31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-3,7 1,1 5,6 5,9 4,9
11,0

20,6

-0,3
9,4 9,5

20,3

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Pepco 3,0%

Otsuka 2,9%

Keio 2,7%

Prosegur 2,6%

McKesson 2,6%

Aker Solutions 2,5%

LY Corporation 2,5%

Loblaw Companies 2,5%

TJX Companies 2,5%

Baker Hughes Class A 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 1,6%
Sonstige 11,5%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,5%
Energie 6,3%
Basiskonsumgüter 6,8%

Gesundheitswesen 9,7%
Nicht-Basiskonsumgüter 14,2%

IT 16,5%
Industrie 27,9%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,0%

Aktien global, aus künstlicher Intelligenz, defensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS AI Global Equities

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DE000A2DR2L2 DE000A2DMV73 DE000A2DMV81 DE000A3E18U6
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) 1,69% 0,98% 0,83% 1,19%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,43% 0,73% 0,58% 0,95%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Über 5 Jahre Platz 2 von 27
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds erzielte im Juli ein Minus von 1,1% und liegt damit im Jahresverlauf
nur noch bei +8,5%. Teleperformance (+50,1%), Xiaomi (+32,2%) und PayPal
(+31,7%) führten das Feld an; Lam Research (-32,8%), Aixtron (-31,1%) und
Kokusai Electric (-30,6%) fielen ab. Den besten Performancebeitrag lieferten
SAP, Amazon und Teleperformance (je +0,3%), den schwächsten Lam Research
(-1,1%) und TSMC (-0,8%). Neu sind Charter Communications und Adyen.
Charter Communications als Kabelnetzbetreiber ist eine tendenziell schrump-
fende Firma mit hohen Aktienrückkäufen,  Adyen ein stark wachsender Titel mit
viel Börsenpessimismus. Beide sind als billig zu bezeichnen. Paypal haben wir
aufgestockt. Elis und Palantir wurden gänzlich verkauft, Lam Research und
Infineon haben wir abgestuft.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 732,8 Mio. EUR
Rücknahmepreis 691,66 EUR (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 31.12.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,1 -0,1 -4,0 8,0 3,9 0,8 -1,1 8,5 12,5
2025 3,7 -0,5 -8,2 -1,1 3,8 1,0 1,5 -1,4 3,3 4,2 0,0 -0,2 5,8 6,8
2024 2,4 4,3 3,8 -2,6 2,5 2,6 -1,0 1,8 -0,2 0,0 6,9 -0,9 21,2 27,4
2023 5,6 -0,5 2,4 -2,1 2,9 2,7 2,6 0,6 -2,9 -4,3 5,5 4,9 18,2 20,4
2022 -8,1 -3,8 3,9 -5,7 -1,5 -7,6 9,0 -3,9 -9,6 4,3 5,7 -6,0 -22,7 -12,5
2021 1,5 2,5 4,6 5,5 -0,5 6,3 4,8 3,4 -4,2 4,2 2,5 1,4 36,4 31,4

Perf
s. Auflage

1.279,0%

ann. Perf
s. Auflage

9,4%

Perf
10 Jahre

168,6%

Perf
5 Jahre

36,1%

Perf
3 Jahre

44,0%

Perf
1 Jahr

15,0%

Volatilität
5 Jahre

14,1%

Volatilität
3 Jahre

11,4%

Volatilität
1 Jahr

11,0%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

500%

1.000%

07/2607/2407/2207/2007/1807/1607/1407/1207/1007/0807/0607/0407/0207/0007/98

ACATIS Aktien Global Fonds
MSCI Welt GDR (EUR)

MSCI Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 0 
9 , 3 
5 , 8 
9 , 0 
9 , 5 

1 2 , 5 
7 , 9 
8 , 9 

1 0 , 0 
9 , 6 
9 , 5 

7 , 3 
3 , 5 
7 , 7 
8 , 5 

1 2 , 1 
7 , 0 
8 , 2 
9 , 4 
9 , 1 
9 , 1 

2 , 5 
8 , 1 
8 , 9 

1 3 , 1 
7 , 1 
8 , 4 
9 , 8 
9 , 4 
9 , 3 

8 , 9 
9 , 8 

1 4 , 7 
7 , 4 
8 , 8 

1 0 , 3 
9 , 8 
9 , 7 

9 , 7 
1 5 , 8 

6 , 8 
8 , 6 

1 0 , 4 
9 , 8 
9 , 6 

2 4 , 7 
1 0 , 7 
1 2 , 1 
1 3 , 6 
1 2 , 4 
1 1 , 9 

5 , 8 
8 , 8 

1 1 , 2 
1 0 , 3 
1 0 , 0 

7 , 6 
1 0 , 8 

9 , 8 
9 , 6 

3 , 4 
4 , 0 
4 , 9 

1 4 , 9 
1 3 , 2 1 1 , 6 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-12,3 -7,9
6,1

2,7
5,7

16,6
21,1

7,4 9,5
15,0

19,8

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,6%

Alphabet Class A 4,2%

BioNTech ADRs 3,1%

Nvidia 3,1%

Progressive 2,8%

Berkshire Hathaway 2,7%

Amazon 2,7%

New York Times 2,2%

Fortescue 2,2%

SAP 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,0%
Sonstige 10,4%

China 2,8%
Dänemark 2,9%
Taiwan 4,6%
Frankreich 5,7%

Japan 10,1%
Deutschland 14,8%

USA 48,7%

CO2 ZERTIFIKATE
ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,6%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aktien Global Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DE000A0HF4S5 DE000A0YBNM4 DE000A3C92E9
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,51% 0,86% 0,86% 0,76%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

Über 20 Jahre Platz 3 von 69
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Die Tranche erzielte im Juli ein Minus von 1,2% und liegt damit im Jahresverlauf
nur noch bei +7,7%. Teleperformance (+50,1%), Xiaomi (+32,2%) und PayPal
(+31,7%) führten das Feld an; Lam Research (-32,8%), Aixtron (-31,1%) und
Kokusai Electric (-30,6%) fielen ab. Den besten Performancebeitrag lieferten
SAP, Amazon und Teleperformance (je +0,3%), den schwächsten Lam Research
(-1,1%) und TSMC (-0,8%). Neu sind Charter Communications und Adyen.
Charter Communications als Kabelnetzbetreiber ist eine tendenziell schrump-
fende Firma mit hohen Aktienrückkäufen,  Adyen ein stark wachsender Titel mit
viel Börsenpessimismus. Beide sind als billig zu bezeichnen. Paypal haben wir
aufgestockt. Elis und Palantir wurden gänzlich verkauft, Lam Research und
Infineon haben wir abgestuft.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Gesichert wird der Net
Asset Value der Tranche in die Tranchen-Währung (Long CHF) gegenüber der
Währung des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 732,8 Mio. EUR

Tranchenvermögen 29,2 Mio. CHF

Rücknahmepreis 34.249,08 CHF

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,0 -0,2 -4,1 8,1 3,8 0,6 -1,2 7,7 12,6
2025 3,6 -0,6 -8,5 -1,0 3,6 0,9 1,4 -1,5 3,2 4,1 -0,1 -0,3 3,9 5,8
2024 2,3 4,2 3,8 -2,8 2,4 2,6 -1,2 1,8 -0,3 -0,2 6,8 -1,1 19,4 28,9
2023 5,6 -0,7 1,4 -2,2 2,7 2,5 2,5 0,5 -3,0 -4,4 5,4 4,7 15,6 13,3
2022 -8,0 -3,8 4,1 -5,8 -1,6 -7,7 8,6 -3,7 -9,4 4,3 5,7 -6,1 -22,6 -16,8
2021 1,5 2,4 4,7 5,5 -0,5 6,3 4,7 3,4 -4,2 4,2 2,3 1,5 36,3 26,0

Perf
s. Auflage

250,8%

ann. Perf
s. Auflage

8,4%

Perf
10 Jahre

155,8%

Perf
5 Jahre

28,2%

Perf
3 Jahre

37,5%

Perf
1 Jahr

13,4%

Volatilität
5 Jahre

14,0%

Volatilität
3 Jahre

11,5%

Volatilität
1 Jahr

11,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Fonds D (CHF)
MSCI Welt GDR (CHF)

MSCI Welt NTR CHF (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK
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6 , 2 
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8 , 4 
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8 , 8 
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1 0 , 2 
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8 , 7 
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9 , 2 

1 0 , 3 
1 6 , 3 

7 , 2 
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1 0 , 0 
9 , 2 
9 , 1 
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1 1 , 8 
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3 , 6 

1 2 , 8 
1 1 , 5 1 0 , 1 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-12,5 -8,1 -4,1 1,4
4,2

14,9
20,4

5,5 6,8

13,4

20,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,6%

Alphabet Class A 4,2%

BioNTech ADRs 3,1%

Nvidia 3,1%

Progressive 2,8%

Berkshire Hathaway 2,7%

Amazon 2,7%

New York Times 2,2%

Fortescue 2,2%

SAP 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,0%
Sonstige 10,4%

China 2,8%
Dänemark 2,9%
Taiwan 4,6%
Frankreich 5,7%

Japan 10,1%
Deutschland 14,8%

USA 48,7%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,6%

Aktienfonds Global, offensiv, CHF-Hedge,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aktien Global Fonds
Anteilklasse D (CHF)

ISIN DE000A1C7DK9
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 29.12.2010
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 0,89%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,75%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR
Das Marktumfeld im Juli war von Sektorrotationen und geldpolitischen Unsicher-
heiten geprägt: Anhaltende Zinsdebatten und geopolitische Spannungen sorgten
für erhöhte Volatilität und trieben zugleich den Absicherungsbedarf institutionel-
ler Investoren. In diesem Umfeld erzielte der Fonds eine stabile Wertentwicklung
von +0,6%, gestützt auf substanzstarke Qualitätsunternehmen mit verlässlichen
Ausschüttungen. Positiv trugen der Technologie- sowie der Finanz- und Dienst-
leistungssektor bei: Microsoft (+23,8%) profitierte vom KI-Superzyklus und der
Cloud-Monetarisierung, CME Group (+20,5%) von höheren Handelsvolumina im
volatilen Zinsumfeld, ADP (+18,2%) von robuster Preissetzungsmacht und wie-
derkehrenden Umsätzen. Belastet wurden Disco Corp (-27,0%) und TSMC
(-15,9%) durch neu aufgeflammte Sorgen vor restriktiveren US-Exportkontrollen;
die strukturelle Nachfrage bleibt intakt. AstraZeneca (-9,7%) litt unter Sektor-
rotationen, Bedenken über staatliche Preisregulierungen sowie Verzögerungen bei
der Zulassung neuer Pipeline-Produkte.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich größer als 1 Milliarde sein soll. Es soll investiert werden
in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Länder mit geringer Quellen-
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschöpfung und
hohem Cash-Flow sowie gleichmäßiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.).
Die Entscheidung für einen Kauf wird nach gründlicher Einzelanalyse getroffen.
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36
Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen
keinen branchenmäßigen Beschränkungen. Für die Titel wird eine Haltedauer von
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO
angelegt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 169,8 Mio. EUR

Rücknahmepreis 218,13 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,6 4,8 -7,7 3,0 2,5 3,5 0,6 6,9 15,4
2025 2,9 2,8 -4,9 -2,1 1,7 -1,5 1,0 -0,1 0,5 1,3 2,4 -0,4 3,3 4,6
2024 3,9 2,4 2,8 -1,8 2,5 2,0 0,0 1,9 -0,6 -0,6 2,8 -1,6 14,4 15,2
2023 2,0 0,3 2,4 0,6 1,1 2,2 1,4 1,4 -1,1 -0,2 4,2 2,5 17,9 5,4
2022 -3,8 -5,1 3,2 0,6 -2,6 -4,1 5,5 -3,8 -4,9 3,8 4,8 -4,5 -11,4 1,5
2021 1,1 -0,2 5,5 0,5 1,3 3,5 2,4 2,2 -3,6 4,9 1,0 5,9 26,8 24,6

Perf
s. Auflage

193,7%

ann. Perf
s. Auflage

8,9%

Perf
5 Jahre

45,8%

Perf
3 Jahre

34,9%

Perf
1 Jahr

10,9%

Volatilität
s. Auflage

10,9%

Volatilität
5 Jahre

10,3%

Volatilität
3 Jahre

8,8%

Volatilität
1 Jahr

10,8%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

100%

150%

200%

250%

300%

07/2607/2407/2207/2007/1807/1607/14

ACATIS Value und Dividende MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 6 
9 , 1 
6 , 3 
8 , 9 
8 , 1 

1 0 , 3 
7 , 7 
8 , 6 
9 , 2 
8 , 7 
8 , 5 

6 , 5 
3 , 6 
7 , 3 
6 , 6 
9 , 3 
6 , 5 
7 , 7 
8 , 3 
7 , 9 
7 , 8 

3 , 3 
8 , 0 
7 , 1 

1 0 , 1 
6 , 8 
8 , 1 
8 , 8 
8 , 2 
8 , 1 

8 , 3 
7 , 1 

1 0 , 7 
6 , 7 
8 , 2 
9 , 0 
8 , 3 
8 , 2 

6 , 8 
1 1 , 5 

6 , 5 
8 , 3 
9 , 2 
8 , 4 
8 , 2 

1 7 , 4 
9 , 4 

1 1 , 1 
1 1 , 6 
1 0 , 4 

9 , 9 

5 , 2 
8 , 2 
9 , 4 
8 , 4 
8 , 2 

9 , 8 
1 1 , 0 

9 , 4 
9 , 0 

6 , 1 
5 , 4 
5 , 7 

1 1 , 7 
1 0 , 5 8 , 1 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

0,1
3,1

13,2

4,9

0,8

19,9

12,9

1,4 1,6

10,9

22,9

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 8,1%

Eli Lilly 4,8%

Microsoft 3,7%

Coca-Cola 3,6%

Münchener Rück 3,4%

Union Pacific 3,3%

Cisco 3,2%

CME Group 3,1%

Nestlé 3,0%

Fastenal 2,9%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 2,4%
Sonstige 7,9%

Frankreich 3,1%
Großbritannien 4,2%
Österreich 4,3%
Japan 4,5%

Taiwan 8,1%
Schweiz 8,7%

Deutschland 11,4%
USA 45,4%

KENNZAHL

Durchschnittliche Dividendenrendite 2,5%

Aktienfonds Global, dividendenstark,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Value und Dividende

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN AT0000A146T3 AT0000A2UTW8
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,57% 1,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,40% 0,91%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Zeidler Regulatory Services AG
NPB Neue Privat Bank AG

Zeidler Regulatory Services AG
NPB Neue Privat Bank AG

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger

AKTIENFONDS GLOBAL
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im Juli um +1,3% zu. Es war ein äußerst volatiler Monat für die
asiatischen Aktienmärkte, der von starken Schwankungen an den japanischen und
koreanischen Märkten geprägt war. Wie wir bereits in der Zusammenfassung des
letzten Monats dargelegt hatten, sind die beiden genannten Märkte unserer
Ansicht nach derzeit von irrationaler Euphorie geprägt. Redington India, eine
unserer größten Positionen, legte dank starker Gewinne in Landeswährung um
fast 17% zu. Die Gewinner im Fonds waren im Monat Juli AMP (+34,9%), SiS
Distribution (Thail.), Reg. Shs (Foreign) BA 1 (+27,4%) und Shimano (+17,7%).
Die Verlierer dagegen: Samsung (-22,8%), TSMC (-15,9%) und Daifuku (-14,8%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermögen konzentriert sich bei der Auswahl der
Titel auf Asien (entwickelte Märkte und Entwicklungsländer) sowie Australien,
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine
breite und repräsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er-
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung für einen Kauf nach
gründlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das
Sondervermögen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhängigen Wertentwicklung an. Der
Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 40,9 Mio. EUR

Rücknahmepreis 99,90 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,3 3,1 -6,4 3,9 3,1 3,8 1,3 12,1 22,3
2025 1,7 -0,7 -1,8 -1,2 3,8 0,7 1,9 4,3 2,4 1,8 -0,2 0,6 13,7 12,9
2024 2,0 2,0 0,9 0,4 -4,0 4,2 3,7 0,3 0,6 -1,8 3,0 -0,1 11,6 14,7
2023 2,7 -3,2 2,1 -1,6 4,5 1,9 2,0 -2,5 0,3 -3,4 5,3 5,9 14,2 11,9
2022 0,1 -3,2 -0,1 -2,0 -3,0 -4,4 7,8 2,4 -6,1 1,8 8,5 -4,5 -3,9 -7,3
2021 0,6 2,9 4,3 -3,1 2,3 2,8 1,1 3,0 -0,8 -0,6 -1,0 2,3 14,6 10,5

Perf
s. Übern.

259,4%

ann. Perf
s. Übern.

7,6%

Perf
5 Jahre

60,9%

Perf
3 Jahre

50,0%

Perf
1 Jahr

22,2%

Volatilität
s. Übern.

11,5%

Volatilität
5 Jahre

10,8%

Volatilität
3 Jahre

9,4%

Volatilität
1 Jahr

10,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Asia Pacific Plus
ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
MSCI AC   Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 0 , 6 
1 0 , 7 

6 , 5 
7 , 0 
5 , 5 
6 , 6 
5 , 4 
6 , 3 
6 , 7 
7 , 3 
7 , 7 

7 , 2 
3 , 0 
4 , 2 
3 , 0 
4 , 6 
3 , 5 
4 , 6 
5 , 3 
6 , 0 
6 , 5 

3 , 0 
4 , 6 
3 , 0 
4 , 9 
3 , 6 
4 , 8 
5 , 6 
6 , 4 
6 , 9 

3 , 5 
1 , 8 
4 , 3 
2 , 9 
4 , 4 
5 , 3 
6 , 2 
6 , 8 

- 1 , 0 
2 , 7 
1 , 3 
3 , 4 
4 , 5 
5 , 6 
6 , 3 

6 , 7 
4 , 0 
6 , 0 
6 , 9 
7 , 8 
8 , 4 

2 , 2 
5 , 1 
6 , 4 
7 , 5 
8 , 2 

8 , 0 
8 , 9 
9 , 8 

1 0 , 2 

7 , 0 
8 , 7 
9 , 3 

1 3 , 2 
1 2 , 9 1 2 , 5 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-7,0 -2,3 1,7

9,9
4,1

15,3 14,4

6,4 6,4

22,2

33,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

DBS Group Holdings 8,8%

United Overseas Bank 6,7%

Redington India 6,3%

Samsung Electronics
GDR 6,2%

Nick Scali 5,9%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 5,1%

Fukuda Denshi 4,3%

Oversea-Chinese
Banking 3,4%

Lycopodium 3,3%

Great Eastern Shipping 2,9%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 2,0%
Sonstige 0,9%
Schweiz 1,8%

Hong Kong 3,1%
Taiwan 5,1%
Südkorea 6,2%

Indien 13,8%
Australien 18,3%

Japan 23,1%
Singapur 25,7%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,9%

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS Asia Pacific Plus

ISIN DE0005320303
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Übernahme durch ACATIS 02.02.2009
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,94%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

AKTIENFONDS REGIONEN
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds verlor im Juli 1,1% und entwickelte sich damit besser als der
Vergleichsindex MSCI Asia Net Return (EUR), der um 2,0% nachgab. Seit
Auflegung im Juni 2019 erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +27,7%. Die
asiatischen Aktienmärkte konsolidierten im Juli nach mehreren Monaten kräftiger
Kursgewinne, da Gewinnmitnahmen im Halbleitersektor sowie die erneute
Unsicherheit über die globale Zinsentwicklung die Anlegerstimmung belasteten.
Japan, Taiwan und Südkorea verzeichneten deutliche Kursrückgänge infolge der
allgemeinen Schwäche im Halbleitersektor, während Indien, gestützt durch starke
Unternehmensgewinne und anhaltend robuste inländische Kapitalzuflüsse, eine
überdurchschnittliche Entwicklung zeigte. In China gaben A-Aktien im Zuge von
Gewinnmitnahmen nach, während in Hongkong notierte chinesische Aktien von
einer verbesserten Stimmung gegenüber Internetplattformen profitierten. Die
größten positiven Performancebeiträge leisteten Meituan (+34,2%), Xiaomi
(+33,2%) und BYD (+29,1%), während SMIC (-29,7%), Ganfeng Lithium (-27,3 %)
und Samsung Electronics (-22,8%) die größten Belastungen darstellten.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das aktiv gemanagte Sondervermögen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschäftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die über den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die außerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhängige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschäfte tätigen, um Vermögenspositionen abzusichern oder um höhere Wert-
zuwächse zu erzielen. Er hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
 
PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 70,7 Mio. EUR

Rücknahmepreis 115,04 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,8 -0,8 -7,2 6,0 3,5 2,0 -1,1 2,7 22,3
2025 0,1 4,8 -5,0 -8,0 4,4 0,1 8,5 6,5 9,6 -2,3 -4,3 0,0 13,5 12,9
2024 -8,3 9,4 2,5 4,7 -1,2 -0,5 -0,6 0,2 23,6 -1,5 1,5 1,5 32,2 18,0
2023 7,7 -8,0 1,8 -8,1 -3,9 0,9 6,7 -8,4 -1,1 -3,0 -2,0 -2,8 -19,6 7,9
2022 -4,5 -1,9 -8,9 -3,7 -1,5 5,2 -2,4 -2,5 -11,2 -11,5 15,9 -1,7 -27,4 -13,1
2021 6,6 0,6 -4,3 -0,8 0,0 2,6 -14,5 -0,5 -1,3 3,1 -1,9 -2,9 -14,0 5,0

Perf
s. Auflage

23,2%

ann. Perf
s. Auflage

3,0%

Perf
5 Jahre

-13,3%

Perf
3 Jahre

29,0%

Perf
1 Jahr

12,1%

Volatilität
s. Auflage

20,6%

Volatilität
5 Jahre

21,4%

Volatilität
3 Jahre

21,0%

Volatilität
1 Jahr

16,6%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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150%

200%
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ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
MSCI AC Asia GDR (EUR)
MSCI AC   Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022

2020 2021 2022 2023 2024

- 4 , 8 
- 8 , 8 
- 1 , 7 
0 , 7 
0 , 9 

- 2 0 , 5 
- 9 , 7 
- 5 , 5 
- 4 , 2 

- 8 , 3 
- 3 , 3 
- 2 , 1 

6 , 4 
5 , 5 1 5 , 5 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-23,6 -19,8 -4,2 -16,2 1,7 -12,0

12,3

30,8

7,7
12,1

33,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Contemporary
Amperex Technology
Shs H HD1 6,6%

Alibaba Group 5,0%

Tencent 4,8%

Jiangsu Hengrui
Medicine 4,3%

Beone Medicines 4,3%

Innovent Biologics 4,1%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 3,7%

Ubtech Robotics Corp 3,6%

China Merchants Bank 3,4%

Naura Technology 3,1%
ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 6,1%
Sonstige -0,1%
Hong Kong 1,2%
Schweiz 3,6%
Taiwan 3,7%
Luxemburg 4,1%
USA 4,3%
Singapur 5,0%
Südkorea 5,1%

China 67,0%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
CO2 Neutralisation Note 0,6%

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,92% 1,41% 1,48%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Über 1 Jahr Platz 1 von 84
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds bleibt volatil. Das Minus von 4,8% im Juli korrespondiert mit dem Plus
von 6,0% im Mai und von 10,6% im April. Im Jahresverlauf liegt der Fonds bei
8,0%. Die großen Treiber der negativen Performance lagen im Halbleitersektor.
Die Performancebeiträge lagen bei Lam Research bei -1,5%, bei Amkor bei -1,0%,
bei Onto Innovation bei -0,9% und bei Infineon bei -0,5%. Aber auch bei den
beiden Elektrolyseur-Herstellern Bloom Energy oder ITM Power gab es
enttäuschende Beiträge von -0,5%, bzw. bei -0,4%. Diese branchenbezogenen
Negativentwicklungen konnten durch die vielen kleineren Performancebringern
wie SAP, Microsoft, Regeneron, Dexcom, Vista Energy usw. nicht aufgefangen
werden - diese lagen bei 0,2% bis 0,3% Performancebeitrag.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Im Sondervermögen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsätzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmäßigen Zeitabständen der Ausblick verschiedener Anlageklassen und
Untersegmente geprüft werden. Investments werden dann entweder auf Basis
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate können zur
Verstärkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch längere Zeit eine
hohe Liquiditätsquote halten. Der Fonds hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 795,9 Mio. EUR

Rücknahmepreis 804,45 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 6%

Geschäftsjahresende 31.10.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,3 -4,0 -1,7 10,6 6,0 -0,9 -4,8 8,0
2025 5,2 -6,6 -8,0 2,3 4,6 3,5 7,7 -2,1 3,5 3,0 -4,0 -1,4 6,5
2024 -3,5 6,4 4,4 -4,2 4,9 -2,2 0,7 -2,6 2,0 -0,2 10,5 -1,9 14,1
2023 8,0 -0,4 -0,2 -3,6 0,9 4,6 3,0 -4,5 -6,3 -5,2 7,5 6,9 9,6
2022 -11,6 -0,6 8,7 -6,1 -4,6 -9,1 10,3 -2,7 -10,4 4,3 5,0 -7,1 -24,0
2021 10,1 4,4 3,6 2,6 -3,0 5,6 4,2 5,7 -3,4 9,4 -0,2 -2,3 42,2

Perf
s. Auflage

845,9%

ann. Perf
s. Auflage

13,6%

Perf
5 Jahre

19,0%

Perf
3 Jahre

27,9%

Perf
1 Jahr

6,6%

Volatilität
5 Jahre

19,2%

Volatilität
3 Jahre

17,5%

Volatilität
1 Jahr

16,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 2 , 9 
1 9 , 7 

9 , 8 
1 2 , 6 
1 5 , 2 
1 8 , 3 
1 2 , 6 
1 2 , 3 
1 2 , 5 
1 1 , 9 
1 1 , 6 

2 0 , 6 
8 , 0 

1 1 , 7 
1 4 , 9 
1 8 , 4 
1 2 , 0 
1 1 , 8 
1 2 , 0 
1 1 , 5 
1 1 , 2 

1 0 , 0 
1 4 , 2 
1 7 , 6 
2 1 , 4 
1 3 , 5 
1 3 , 0 
1 3 , 1 
1 2 , 5 
1 2 , 0 

1 2 , 3 
1 7 , 0 
2 1 , 6 
1 2 , 4 
1 2 , 0 
1 2 , 3 
1 1 , 6 
1 1 , 3 

9 , 4 
1 6 , 8 

7 , 2 
7 , 6 
8 , 5 
8 , 3 
8 , 2 

3 3 , 9 
1 6 , 2 
1 4 , 9 
1 4 , 8 
1 3 , 5 
1 2 , 8 

1 2 , 6 
1 1 , 9 
1 2 , 3 
1 1 , 3 
1 0 , 8 

5 , 8 
7 , 8 
7 , 6 
7 , 6 

- 1 , 7 
0 , 3 
1 , 8 

1 0 , 0 
9 , 5 9 , 5 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-15
-10
-5
0
5

10
15
20

31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-12,0 -6,7 -0,3
3,6

15,8

6,6

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 4,2%

SFC Energy 3,6%

Nvidia 3,4%

BioNTech ADRs 3,4%

Lam Research 3,2%

Twist Bioscience 2,6%

Fortescue 2,3%

Basilea 2,3%

SAP 2,1%

5,500% DPL 2026 2,0%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 2,1%
Sonstige -0,1%
Bezugsrechte 0,1%

Zertifikate 4,3%
Kryptowährungen 5,7%
Renten, Durchschnittsrating B+ 6,6%
Zertifikate (Inflation) 7,9%

Aktien 73,4%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,6%

Mischfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Datini Valueflex Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A0RKXJ4 DE000A1H72F1 DE000A2QSGT9
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.10.2025) 0,93% 1,79% 1,43%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,80% 1,65% 1,30%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) Fund Award 2025/ 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend
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MISCHFONDS GLOBAL



STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR
In einem von Sektor-Rotationen geprägten Marktumfeld behauptete sich der
Fonds im Juli mit einer positiven Wertentwicklung von +0,4%. Während makro-
ökonomische Unsicherheiten den breiten Markt bewegten, erwies sich unser
Portfolio dank qualitativ hochwertiger Unternehmen mit starken Cashflows als
bemerkenswert stabil. Getragen wurde der Monat vom Technologie- und Soft-
waresektor: Microsoft (+23,8%) glänzte als einer der Hauptprofiteure des KI-
Superzyklus mit kräftigem Azure-Wachstum, SAP (+17,7%) überzeugte durch
eine eindrucksvolle operative Trendwende, und Salesforce (+16,7%) profitierte
von der lebhaften Nachfrage nach KI-gestützten CRM-Lösungen. Gegenwind kam
von ASML (-16,7%) und TSMC (-15,9%), die unter geopolitischen Spannungen und
Gewinnmitnahmen litten - ihre strukturelle Nachfrage bleibt jedoch intakt. Linde
(-8,4%) gab infolge einer temporären zyklischen Schwäche leicht nach, ohne dass
Preissetzungsmacht und Basisgeschäft an Substanz verlieren.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualität sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein über verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen können beigemischt werden. Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermögen
nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja

Benchmark

MSCI Welt GDR (EUR)
(50%),
EONIA TR (EUR)(50%)
bis 31.12.2021
MSCI Welt GDR (EUR)
(50%), €STR(50%)
seit 01.01.2022

Fondsvermögen 4.472,1 Mio. EUR
Rücknahmepreis 382,91 EUR (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende30.09.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,2 -2,4 -5,1 4,9 1,0 -0,2 0,4 -1,4 6,8
2025 2,3 0,5 -3,6 -0,8 1,7 -0,6 0,7 -0,1 0,0 1,2 0,4 -1,0 0,5 5,0
2024 1,4 1,4 1,5 -0,7 1,0 1,6 0,9 0,3 0,5 -0,9 2,5 -0,2 9,9 15,2
2023 6,7 -1,6 2,1 1,8 1,3 1,5 2,2 -0,3 -1,9 -1,4 2,7 0,9 14,6 11,7
2022 -1,4 -3,6 1,0 -2,5 -2,0 -1,6 7,5 -3,7 -6,0 0,4 3,6 -4,3 -12,4 -6,7
2021 1,1 1,6 1,9 2,2 -0,3 2,8 0,3 1,7 -2,3 3,1 -1,3 2,3 13,8 14,5

Perf
s. Auflage

288,3%

ann. Perf
s. Auflage

8,0%

Perf
5 Jahre

13,1%

Perf
3 Jahre

8,9%

Perf
1 Jahr

-1,0%

Volatilität
s. Auflage

8,9%

Volatilität
5 Jahre

8,6%

Volatilität
3 Jahre

6,2%

Volatilität
1 Jahr

8,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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Der Fonds, Anteilklasse A Die Benchmark

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

5 , 5 
6 , 3 
4 , 9 
7 , 0 
7 , 0 
7 , 9 
5 , 4 
6 , 3 
6 , 6 
6 , 1 
5 , 5 

5 , 9 
4 , 3 
7 , 0 
7 , 0 
7 , 9 
5 , 1 
6 , 2 
6 , 5 
6 , 0 
5 , 3 

3 , 6 
7 , 1 
7 , 1 
8 , 2 
5 , 0 
6 , 1 
6 , 5 
5 , 9 
5 , 2 

8 , 7 
8 , 3 
9 , 3 
5 , 4 
6 , 6 
7 , 0 
6 , 3 
5 , 5 

8 , 0 
9 , 5 
4 , 7 
6 , 3 
6 , 8 
6 , 0 
5 , 1 

1 3 , 0 
6 , 0 
7 , 7 
8 , 0 
6 , 9 
5 , 9 

2 , 2 
5 , 2 
6 , 1 
5 , 1 
4 , 2 

4 , 5 
5 , 9 
4 , 8 
3 , 7 

3 , 3 
2 , 6 
1 , 8 

8 , 2 
5 , 7 2 , 9 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-4,3 0,5
2,5 3,3 4,0

7,4

12,3

2,4

6,7

-1,0

10,7

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Alphabet Class A 5,3%

Amazon 4,0%

Roche Holding
Partizipationsscheine
SF-.001 4,0%

ASML Holding 3,0%

Glencore 2,8%

Brookfield A 2,7%

Schneider Electric 2,7%

Berkshire Hathaway 2,6%

Societe Generale 2,4%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 7,3%
Sonstige 0,4%

Renten, Durchschnittsrating BBB+ 26,4%
Aktien 65,9%

Mischfonds Global, flexibel,  Art. 8 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Event Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl. V Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000A0X7541 DE000A1C5D13 DE000A1T73W9 DE000A2JQJ20 DE000A3ERM93 DE000A2H7NC9 DE000A2QCXQ4
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch. Thesaurierend Thesaurierend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 01.10.2018 25.10.2023 22.12.2017 19.11.2020
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR keine keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 1,10% 1,46% 1,46%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 0,96% 1,31% 1,31%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR
In einem von Sektor-Rotationen geprägten Marktumfeld behauptete sich die
Tranche im Juli mit einer positiven Wertentwicklung von +0,3%. Während makro-
ökonomische Unsicherheiten den breiten Markt bewegten, erwies sich unser
Portfolio dank qualitativ hochwertiger Unternehmen mit starken Cashflows als
bemerkenswert stabil. Getragen wurde der Monat vom Technologie- und Soft-
waresektor: Microsoft (+23,8%) glänzte als einer der Hauptprofiteure des KI-
Superzyklus mit kräftigem Azure-Wachstum, SAP (+17,7%) überzeugte durch
eine eindrucksvolle operative Trendwende, und Salesforce (+16,7%) profitierte
von der lebhaften Nachfrage nach KI-gestützten CRM-Lösungen. Gegenwind kam
von ASML (-16,7%) und TSMC (-15,9%), die unter geopolitischen Spannungen und
Gewinnmitnahmen litten - ihre strukturelle Nachfrage bleibt jedoch intakt. Linde
(-8,4%) gab infolge einer temporären zyklischen Schwäche leicht nach, ohne dass
Preissetzungsmacht und Basisgeschäft an Substanz verlieren.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualität sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein über verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen können beigemischt werden. Gesichert wird
der NAV der Tranche in die Tranchen-Währung (Long CHF) gegenüber der
Währung des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR). Wesentlich sind zudem die
Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance des
Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat
54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermögen
nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja

Benchmark

MSCI Welt GDR (CHF)
(50%),
EONIA TR (CHF)(50%)
bis 31.12.2021
MSCI Welt GDR (CHF)
(50%), €STR(50%)
seit 01.01.2022

Fondsvermögen 4.472,1 Mio. EUR
Tranchenvermögen 20,9 Mio. CHF
Rücknahmepreis 131,86 CHF (Kl. Y)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende30.09.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,0 -2,5 -5,2 4,9 0,8 -0,3 0,3 -2,3 6,9
2025 2,2 0,4 -4,0 -0,9 1,5 -0,8 0,6 -0,3 -0,2 1,2 0,1 -1,2 -1,6 4,6
2024 1,3 1,3 1,4 -0,9 0,8 1,5 0,7 0,1 0,4 -1,1 2,4 -0,3 8,0 15,9
2023 6,7 -1,8 2,0 1,7 1,0 1,3 2,1 -0,4 -2,0 -1,6 2,5 0,8 12,8 8,3
2022 -1,4 -3,6 1,2 -2,5 -2,1 -1,6 7,1 -3,5 -5,8 0,4 3,6 -4,4 -12,5 -8,8
2021 1,1 1,6 2,0 2,2 -0,3 2,8 0,3 1,7 -2,3 3,0 -1,3 2,3 13,9 12,2

Perf
s. Auflage

41,2%

ann. Perf
s. Auflage

4,8%

Perf
5 Jahre

6,1%

Perf
3 Jahre

3,2%

Perf
1 Jahr

-2,6%

Volatilität
s. Auflage

10,3%

Volatilität
5 Jahre

8,6%

Volatilität
3 Jahre

6,3%

Volatilität
1 Jahr

8,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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07/2607/2507/2407/2307/2207/2107/2007/19

Der Fonds, Anteilklasse Y Die Benchmark

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021

2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 1 , 3 
4 , 8 
6 , 3 
6 , 6 
5 , 4 
4 , 4 

2 , 3 
4 , 8 
5 , 5 
4 , 2 
3 , 3 

4 , 0 
5 , 0 
3 , 6 
2 , 6 

2 , 1 
1 , 2 
0 , 5 

6 , 2 
4 , 0 1 , 3 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche
jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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0
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-4,6 0,1 -2,5
2,7 3,3

5,6

12,0

0,3

5,5

-2,6

11,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Alphabet Class A 5,3%

Amazon 4,0%

Roche Holding
Partizipationsscheine
SF-.001 4,0%

ASML Holding 3,0%

Glencore 2,8%

Brookfield A 2,7%

Schneider Electric 2,7%

Berkshire Hathaway 2,6%

Societe Generale 2,4%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 2,4%

KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
Rendite durationsgewichtet 3,7%
Restlaufzeit (Fälligkeit) 8,3J.
Restlaufzeit (Nächster Call-Termin) 2,1J.
Tracking Error 6,7%
Sharpe Ratio -0,3

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 7,3%
Sonstige 0,4%

Renten, Durchschnittsrating BBB+ 26,4%
Aktien 65,9%

Mischfonds Global, flexibel, CHF-Hedge,  Art. 8 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Event Fonds (CHF)

Anteilkl. Y Anteilkl. G
ISIN DE000A2PB531 DE000A40HGB1
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 28.02.2019 28.08.2024
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,49% 1,83%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,34% 1,68%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse Y)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR
In einem von Sektor-Rotationen geprägten Marktumfeld behauptete sich die
Tranche im Juli mit einer positiven Wertentwicklung von +0,6%. Während makro-
ökonomische Unsicherheiten den breiten Markt bewegten, erwies sich unser
Portfolio dank qualitativ hochwertiger Unternehmen mit starken Cashflows als
bemerkenswert stabil. Getragen wurde der Monat vom Technologie- und Soft-
waresektor: Microsoft (+23,8%) glänzte als einer der Hauptprofiteure des KI-
Superzyklus mit kräftigem Azure-Wachstum, SAP (+17,7%) überzeugte durch
eine eindrucksvolle operative Trendwende, und Salesforce (+16,7%) profitierte
von der lebhaften Nachfrage nach KI-gestützten CRM-Lösungen. Gegenwind kam
von ASML (-16,7%) und TSMC (-15,9%), die unter geopolitischen Spannungen und
Gewinnmitnahmen litten - ihre strukturelle Nachfrage bleibt jedoch intakt. Linde
(-8,4%) gab infolge einer temporären zyklischen Schwäche leicht nach, ohne dass
Preissetzungsmacht und Basisgeschäft an Substanz verlieren.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualität sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein über verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen können beigemischt werden. Gesichert wird
der NAV der Tranche in die Tranchen-Währung (Long USD) gegenüber der
Währung des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR). Wesentlich sind zudem die
Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unter-
nehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54
Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" beurteilt
wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten festgelegt.
Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im Portfolio
gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermögen nicht
übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja

Benchmark

MSCI Welt GDR (USD)
(50%),
EONIA TR (USD)(50%)
bis 31.12.2021
MSCI Welt GDR (USD)
(50%), €STR(50%)
seit 01.01.2022

Fondsvermögen 4.472,1 Mio. EUR
Tranchenvermögen 3,4 Mio. USD
Rücknahmepreis 14.806,26 USD
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende30.09.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,3 -2,3 -4,8 5,1 1,1 -0,1 0,6 -0,3 5,9
2025 2,4 0,6 -3,4 -0,6 1,9 -0,3 0,8 0,1 0,2 1,4 0,6 -0,6 3,0 11,8
2024 1,5 1,6 1,6 -0,6 1,1 1,7 1,1 0,5 0,7 -0,8 2,5 -0,1 11,3 11,4
2023 7,1 -1,4 2,4 2,0 1,2 1,7 2,0 0,0 -1,4 -1,2 3,0 1,1 17,5 13,5
2022 -1,4 -3,5 1,4 -2,2 -1,6 -1,5 7,4 -3,1 -5,5 0,6 4,0 -4,0 -9,8 -8,8
2021 1,1 1,6 2,0 2,4 -0,2 2,8 0,4 1,7 -2,3 3,1 -1,2 2,4 14,6 10,5

Perf
s. Auflage

48,1%

ann. Perf
s. Auflage

6,6%

Perf
5 Jahre

25,7%

Perf
3 Jahre

15,9%

Perf
1 Jahr

1,3%

Volatilität
s. Auflage

8,6%

Volatilität
5 Jahre

8,5%

Volatilität
3 Jahre

6,1%

Volatilität
1 Jahr

8,0%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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Der Fonds, Anteilklasse F Die Benchmark

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023

2021 2022 2023 2024

6 , 7 
7 , 9 
6 , 9 
5 , 6 

5 , 7 
5 , 0 
3 , 9 

1 0 , 4 
7 , 7 4 , 6 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt
die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-3,1
1,8

-4,4

6,6
8,2

9,8
11,3

4,3

9,7

1,3

11,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Alphabet Class A 5,3%

Amazon 4,0%

Roche Holding
Partizipationsscheine
SF-.001 4,0%

ASML Holding 3,0%

Glencore 2,8%

Brookfield A 2,7%

Schneider Electric 2,7%

Berkshire Hathaway 2,6%

Societe Generale 2,4%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 2,4%

KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
Rendite durationsgewichtet 3,7%
Restlaufzeit (Fälligkeit) 8,3J.
Restlaufzeit (Nächster Call-Termin) 2,1J.
Tracking Error 7,0%
Sharpe Ratio 0,3

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 7,3%
Sonstige 0,4%

Renten, Durchschnittsrating BBB+ 26,4%
Aktien 65,9%

Mischfonds Global, flexibel, USD-Hedge,  Art. 8 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Event Fonds (USD)

ISIN DE000A2P0U09
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 15.06.2020
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,43%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,28%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juli hat der Fonds eine negative Rendite von -0,3% erzielt, während der
Vergleichsindex um -0,3% gefallen ist. Die absolute Rendite des Vergleichsindex
unterteilte sich in 0,4% laufenden Carry und -0,7% Kursverlust. Der Fonds
konnte durch seinen fundamentalen Ansatz den Abschwung des Gesamtmarktes
abfedern. Die besten Titel im Fonds waren Fedrigoni, Urbaser und Teamsystem.
Die schlechtesten Titel waren Ziggo, Merlin Entertainment und Proximus.
Der Primärmarkt hat sich deutlich verlangsamt. Einige Emittenten waren
trotzdem aktiv. Wir haben Vorsicht walten lassen, da viele neue Anleihen zu teuer
gepreist wurden. Wir haben lediglich an der Neuemission von Pasubio und
Nomad Foods teilgenommen. Nomad Foods gehören ikonische Marken wie
beispielsweise Käpt'n Iglo.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

ACATIS Euro High Yield investiert überwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualität des Geschäftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstärke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
änderungen, Übernahmen oder Veränderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschließlich in harte Währungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primäre Ziel besteht darin, über
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 11,4 Mio. EUR

Rücknahmepreis 1.055,24 EUR (Kl. B)

Geschäftsjahresende 30.06.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,9 0,4 -2,4 2,3 1,1 0,8 -0,3 2,8 1,6
2025 0,0 0,3 0,7 0,2 0,9 0,5 -0,3 0,4 2,6 3,6

Perf
s. Auflage

5,5%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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07/2604/2601/2610/2507/25

ACATIS Euro High Yield
ICE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Prüfung etc. sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger jährliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

6,625% DL Invest
Group 2030 5,3%

10,750% Fiber MidCo
2029 4,6%

6,000% Maxam Prill
2030 4,5%

7,209% Rino Mastrotto
Group EO-FLR Nts
2031 3,4%

6,625% INEOS Finance
EO-Notes 2028 2,7%

6,875% Flora Food
Management 2029 2,6%

5,500% PeopleCert
Wisdom Issuer 2031 2,5%

0,875% Ausgrid Finance
Pty 2031 2,4%

1,875% Clariane EO-
FLR Conv. Nts 2021(26/
Und.) 2,1%

0,750% Proximus EO-
Med.-Term Notes 2036 2,0%

KENNZAHLEN
Rendite 6,4%
Durchschnittsrating B+

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 1,4%
10-15 Jahre 2,0%
7-10 Jahre 2,6%
5-7 Jahre 3,4%

3-5 Jahre 12,0%
1-3 Jahre 32,9%

0-1 Jahr 45,7%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 0,4%
Ohne Rating / Sonstige 3,0%
D 0,0%
C 0,0%
CC 0,0%
CCC 5,5%

B 56,1%
BB 28,0%

BBB 7,0%
A 0,0%
AA 0,0%
AAA 0,0%

Rentenfonds Euro, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

RentenfondsMarketingunterlage

ACATIS Euro High Yield

Anteilkl. A Anteilkl. B
ISIN DE000A41SFN3 DE000A414ZP8
Ausgabeaufschlag 3% 3% entfällt, derzeit 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.02.2026 21.05.2025
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) - 0,87%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,98% 0,66%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juli schloss der Fonds mit -0,5%. Die Benchmark war -1,2% und der Bobl-
Future als Leitindikator für 5-jährige Bundesanleihen bei -1,5%. Sehen die leicht
steile Zinskurve in Euro für solide und schlüssig an. Wenn die EZB den kurzen
Zins/Einlagensatz von 2,25% auf 2,50% am 10. September anhebt, dann ist dies ein
gutes Zeichen der Beruhigung. Die Headline Inflation sollte sich weiter er-
mäßigen und somit die Zins- und Credit-Märkte zum Jahresende stabilisieren und
entsprechend unterstützen. Mit einer Rendite von ca. 6% sowie einer Duration
von 4,3 Jahren fühlen wir uns für die nächsten 6-9 Monate gut aufgestellt. Aktuell
sind 89 Anleihen im Fonds. In 2026 wurde eine neue thesaurierende Z Tranche in
Euro aufgelegt ISIN DE000A41SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalaus-
zeichnung 5 von 5 Lipper Leader für die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt.
Ebenso 5 Sterne Morningstar. Performance letzte 3 Jahre per 31.07.2026: +25,1%.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Fokus liegt
im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschüttungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater: IfK-Genera-
tionen VV - GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 1.265,5 Mio. EUR

Rücknahmepreis 45,72 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

2 von 7 (Kl. A, D, X)
3 von 7 (Kl. Z)

empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,2 0,7 -2,3 1,0 1,0 1,1 -0,5 2,1 0,3
2025 1,7 1,2 -1,6 -0,6 1,2 0,6 1,2 0,1 0,4 1,1 -0,2 0,2 5,4 -6,0
2024 1,5 -0,1 2,2 0,7 1,1 0,5 1,3 0,6 1,5 0,3 1,1 0,5 11,9 2,8
2023 3,9 0,6 -2,2 -0,4 1,7 1,6 0,7 0,2 -0,5 -0,5 2,7 2,0 10,1 0,5
2022 -1,3 -7,4 -1,1 -0,3 -1,0 -4,5 1,9 1,0 -2,9 0,6 2,0 -0,2 -12,8 -11,8
2021 0,4 -1,1 0,4 0,5 0,7 1,1 0,6 0,7 -0,7 -0,5 -1,7 1,4 1,9 0,6

Perf
s. Auflage

152,9%

ann. Perf
s. Auflage

5,4%

Perf
5 Jahre

14,8%

Perf
3 Jahre

25,1%

Perf
1 Jahr

3,8%

Volatilität
s. Auflage

4,3%

Volatilität
5 Jahre

3,4%

Volatilität
3 Jahre

2,5%

Volatilität
1 Jahr

2,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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200%
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ACATIS IfK Value Renten
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

4 , 2 
4 , 9 
2 , 5 
4 , 0 
3 , 1 
2 , 9 
1 , 1 
1 , 9 
2 , 8 
3 , 0 
2 , 9 

5 , 3 
2 , 1 
4 , 0 
3 , 0 
2 , 8 
0 , 7 
1 , 7 
2 , 7 
2 , 9 
2 , 9 

3 , 1 
5 , 2 
3 , 7 
3 , 4 
0 , 9 
2 , 0 
3 , 1 
3 , 3 
3 , 2 

3 , 8 
2 , 3 
2 , 2 

- 0 , 5 
1 , 0 
2 , 3 
2 , 6 
2 , 6 

0 , 7 
1 , 0 

- 1 , 9 
- 0 , 0 
1 , 6 
2 , 1 
2 , 1 

3 , 7 
- 0 , 7 
1 , 4 
3 , 1 
3 , 4 
3 , 2 

- 4 , 5 
- 1 , 1 
1 , 4 
2 , 1 
2 , 1 

- 0 , 7 
2 , 3 
2 , 9 
2 , 8 

2 , 4 
3 , 2 
3 , 0 

9 , 1 
7 , 3 6 , 4 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-20
-15
-10
-5
0
5

10
15

31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-16,3 -13,8 -1,8

6,4

-11,7

11,7

3,3
8,0

-2,8
3,8

-0,8

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

6,750% LBBW (2031/
Und.) 6,0%

6,625% Petrobras 2034 5,9%

1,000% Bundesrepublik
Deutschland 2038 4,8%

5,950% Südzucker
Hybrid Perp. 4,1%

8,474% Dt.
Pfandbriefbank (23/
Und.) 3,5%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 3,2%

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/Und.) 3,2%

5,375% Oracle 2040 3,1%

5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 3,0%

0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 5,4%
Durchschnittliche Restlaufzeit 4,4J.
Durchschnittsrating BBB

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 8,0%
30 + Jahre 3,0%
15-30 Jahre 3,5%

10-15 Jahre 16,0%
7-10 Jahre 8,2%

5-7 Jahre 5,7%
3-5 Jahre 16,5%

1-3 Jahre 21,0%
0-1 Jahr 18,1%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 6,8%
Ohne Rating / Sonstige 3,2%
D 3,0%

C 0,0%
CC 0,0%

CCC 2,2%
B 8,1%

BB 16,5%
BBB 31,2%

A 6,3%
AA 6,3%

AAA 16,4%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

CHF 0,2%
ZAR 0,3%
BRL 0,9%
TRY 2,0%
MXN 2,9%

GBP 10,1%
USD 10,2%

EUR 73,4%

Rentenfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

RentenfondsMarketingunterlage

ACATIS IfK Value Renten (EUR)

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000A0X7582 DE000A3C9127 DE000A2H5XH1 DE000A41SFP8
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,07% 0,65% 1,03% 1,00%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,97% 0,55% 0,93% 0,94%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz
gültig für die Anteilklassen A, X, Z Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Höchstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2025/ 2020/ 2019 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Über 3 Jahre Platz 3 von 113

RENTENFONDS
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juli schloss die Tranche mit -0,8%. Die Benchmark war -1,2% und der Bobl-
Future als Leitindikator für 5-jährige Bundesanleihen bei -1,5%. Sehen die leicht
steile Zinskurve in Euro für solide und schlüssig an. Wenn die EZB den kurzen
Zins/Einlagensatz von 2,25% auf 2,50% am 10. September anhebt, dann ist dies ein
gutes Zeichen der Beruhigung. Die Headline Inflation sollte sich weiter er-
mäßigen und somit die Zins- und Credit-Märkte zum Jahresende stabilisieren und
entsprechend unterstützen. Mit einer Rendite von ca. 6% sowie einer Duration
von 4,3 Jahren fühlen wir uns für die nächsten 6-9 Monate gut aufgestellt. Aktuell
sind 89 Anleihen im Fonds. In 2026 wurde eine neue thesaurierende Z Tranche in
Euro aufgelegt ISIN DE000A41SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalaus-
zeichnung 5 von 5 Lipper Leader für die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt.
Ebenso 5 Sterne Morningstar. Performance letzte 3 Jahre per 31.07.2026: +16,9%.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Fokus liegt
im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert in ein breit diversifi-
ziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert auf Ausschüttungen
durch Zinsen und auf Kursgewinne. Gesichert wird der Net Asset Value der
Tranche in die Tranchen-Währung (Long Schweizer Franken) gegenüber der
Währung des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater: IfK-Genera-
tionen VV GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 1.265,5 Mio. EUR

Tranchenvermögen 39,7 Mio. CHF

Rücknahmepreis 96,12 CHF

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,0 0,5 -2,6 0,8 0,9 1,0 -0,8 0,8 0,3
2025 1,6 1,1 -1,9 -0,9 1,1 0,5 1,1 -0,1 0,3 1,0 -0,4 0,0 3,2 -6,9
2024 1,3 -0,3 2,1 0,5 0,9 0,3 1,0 0,4 1,2 0,1 1,0 0,3 9,2 4,0
2023 3,8 0,4 -2,4 -0,4 1,5 1,4 0,6 0,0 -0,6 -0,7 2,5 1,7 8,0 -5,5
2022 -1,4 -7,4 -0,9 -0,3 -1,0 -4,4 1,8 0,9 -2,9 0,6 1,9 -0,3 -13,1 -16,1
2021 0,4 -1,2 0,4 0,5 0,7 1,0 0,6 0,6 -0,7 -0,5 -1,6 1,3 1,6 -3,5

Perf
s. Auflage

53,5%

ann. Perf
s. Auflage

2,8%

Perf
5 Jahre

5,8%

Perf
3 Jahre

16,9%

Perf
1 Jahr

1,5%

Volatilität
s. Auflage

4,1%

Volatilität
5 Jahre

3,4%

Volatilität
3 Jahre

2,5%

Volatilität
1 Jahr

2,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS IfK Value Renten B (CHF)
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (CHF)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

3 , 3 
4 , 2 
1 , 8 
3 , 4 
2 , 6 
2 , 4 
0 , 6 
1 , 3 
2 , 0 
2 , 1 
2 , 0 

4 , 5 
1 , 5 
3 , 4 
2 , 4 
2 , 3 
0 , 3 
1 , 1 
1 , 9 
2 , 0 
1 , 9 

2 , 8 
4 , 8 
3 , 4 
3 , 1 
0 , 6 
1 , 5 
2 , 3 
2 , 4 
2 , 3 

3 , 4 
2 , 0 
1 , 9 

- 0 , 7 
0 , 5 
1 , 5 
1 , 7 
1 , 6 

0 , 4 
0 , 7 

- 2 , 2 
- 0 , 6 
0 , 8 
1 , 1 
1 , 0 

3 , 5 
- 0 , 9 
0 , 8 
2 , 1 
2 , 3 
2 , 1 

- 4 , 7 
- 1 , 7 
0 , 4 
0 , 9 
0 , 8 

- 1 , 6 
1 , 0 
1 , 5 
1 , 3 

0 , 8 
1 , 4 
1 , 3 

6 , 8 
5 , 2 4 , 3 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-20

-15

-10

-5

0

5

10

31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-16,3 -13,8 -11,3

4,9

-12,9

9,1

2,7
5,6

-5,2 1,5 -0,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

6,750% LBBW (2031/
Und.) 6,0%

6,625% Petrobras 2034 5,9%

1,000% Bundesrepublik
Deutschland 2038 4,8%

5,950% Südzucker
Hybrid Perp. 4,1%

8,474% Dt.
Pfandbriefbank (23/
Und.) 3,5%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 3,2%

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/Und.) 3,2%

5,375% Oracle 2040 3,1%

5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 3,0%

0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 5,4%
Durchschnittliche Restlaufzeit 4,4J.
Durchschnittsrating BBB

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 8,0%
30 + Jahre 3,0%
15-30 Jahre 3,5%

10-15 Jahre 16,0%
7-10 Jahre 8,2%

5-7 Jahre 5,7%
3-5 Jahre 16,5%

1-3 Jahre 21,0%
0-1 Jahr 18,1%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 6,8%
Ohne Rating / Sonstige 3,2%
D 3,0%

C 0,0%
CC 0,0%

CCC 2,2%
B 8,1%

BB 16,5%
BBB 31,2%

A 6,3%
AA 6,3%

AAA 16,4%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

CHF 0,2%
ZAR 0,3%
BRL 0,9%
TRY 2,0%
MXN 2,9%

GBP 10,1%
USD 10,2%

CHF 73,4%

Rentenfonds Global, offensiv, CHF-Hedge,  Art. 6 (EU-OVO)

RentenfondsMarketingunterlage

ACATIS IfK Value Renten (CHF)

ISIN DE000A1CS5A9
Ausschüttungsart Ausschüttend
Auflagedatum 29.12.2010
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,10%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,00%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

RENTENFONDS
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STAND: 31.07.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juli schloss die Tranche mit -0,3%. Die Benchmark war -1,2% und der Bobl-
Future als Leitindikator für 5-jährige Bundesanleihen bei -1,5%. Sehen die leicht
steile Zinskurve in Euro für solide und schlüssig an. Wenn die EZB den kurzen
Zins/Einlagensatz von 2,25% auf 2,50% am 10. September anhebt, dann ist dies ein
gutes Zeichen der Beruhigung. Die Headline Inflation sollte sich weiter er-
mäßigen und somit die Zins- und Credit-Märkte zum Jahresende stabilisieren und
entsprechend unterstützen. Mit einer Rendite von ca. 6% sowie einer Duration
von 4,3 Jahren fühlen wir uns für die nächsten 6-9 Monate gut aufgestellt. Aktuell
sind 89 Anleihen im Fonds. In 2026 wurde eine neue thesaurierende Z Tranche in
Euro aufgelegt ISIN DE000A41SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalaus-
zeichnung 5 von 5 Lipper Leader für die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt.
Ebenso 5 Sterne Morningstar. Performance letzte 3 Jahre per 31.07.2026: +30,4%.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Fokus liegt
im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit di-
versifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschüttungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. Gesichert wird der Net
Asset Value in die Tranchen-Währung (Long US Dollar) gegenüber der Währung
des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater: IfK-Genera-
tionen VV GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 1.265,5 Mio. EUR

Tranchenvermögen 16,3 Mio. USD

Rücknahmepreis 42,62 USD

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,3 0,8 -2,1 1,1 1,1 1,1 -0,3 2,9 -1,6
2025 1,9 1,3 -1,5 -0,5 1,5 0,9 1,3 0,4 0,6 1,3 -0,1 0,4 7,5 6,5
2024 1,6 0,0 2,2 0,8 1,1 0,6 1,4 0,8 1,5 0,3 1,2 0,5 12,6 -3,9
2023 4,2 0,7 -2,1 -0,2 2,0 1,8 0,9 0,3 -0,4 -0,3 2,8 2,1 12,4 3,8
2022 -1,2 -7,3 -0,7 -0,3 -0,8 -4,3 2,1 1,1 -2,7 0,8 2,3 0,1 -10,8 -17,0
2021 0,5 -1,0 0,4 0,5 0,8 1,1 0,7 0,7 -0,6 0,1 -1,5 1,4 3,3 -6,3

Perf
s. Auflage

71,4%

ann. Perf
s. Auflage

4,4%

Perf
5 Jahre

25,1%

Perf
3 Jahre

30,4%

Perf
1 Jahr

5,6%

Volatilität
s. Auflage

4,2%

Volatilität
5 Jahre

3,4%

Volatilität
3 Jahre

2,5%

Volatilität
1 Jahr

2,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS IfK Value Renten C (USD)
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (USD)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

4 , 0 
5 , 2 
3 , 3 
5 , 0 
4 , 1 
4 , 0 
2 , 3 
3 , 2 
4 , 1 
4 , 3 
4 , 2 

6 , 0 
3 , 4 
5 , 5 
4 , 4 
4 , 2 
2 , 2 
3 , 3 
4 , 2 
4 , 5 
4 , 3 

5 , 0 
7 , 2 
5 , 5 
5 , 1 
2 , 7 
3 , 8 
4 , 8 
5 , 1 
4 , 9 

6 , 1 
4 , 3 
4 , 1 
1 , 4 
2 , 9 
4 , 1 
4 , 5 
4 , 3 

2 , 7 
2 , 8 

- 0 , 1 
1 , 9 
3 , 4 
3 , 9 
3 , 8 

5 , 2 
1 , 0 
3 , 2 
4 , 7 
5 , 1 
4 , 8 

- 3 , 1 
0 , 6 
2 , 9 
3 , 6 
3 , 5 

1 , 2 
3 , 9 
4 , 6 
4 , 3 

4 , 1 
5 , 0 
4 , 5 

1 0 , 8 
8 , 8 7 , 6 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-20
-15
-10
-5
0
5

10
15

31.07.21-31.07.22 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-14,6 -12,1 -15,5

9,1

-4,6

12,9

1,5

9,4

2,7
5,6

0,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

6,750% LBBW (2031/
Und.) 6,0%

6,625% Petrobras 2034 5,9%

1,000% Bundesrepublik
Deutschland 2038 4,8%

5,950% Südzucker
Hybrid Perp. 4,1%

8,474% Dt.
Pfandbriefbank (23/
Und.) 3,5%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 3,2%

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/Und.) 3,2%

5,375% Oracle 2040 3,1%

5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 3,0%

0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 5,4%
Durchschnittliche Restlaufzeit 4,4J.
Durchschnittsrating BBB

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 8,0%
30 + Jahre 3,0%
15-30 Jahre 3,5%

10-15 Jahre 16,0%
7-10 Jahre 8,2%

5-7 Jahre 5,7%
3-5 Jahre 16,5%

1-3 Jahre 21,0%
0-1 Jahr 18,1%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 6,8%
Ohne Rating / Sonstige 3,2%
D 3,0%

C 0,0%
CC 0,0%

CCC 2,2%
B 8,1%

BB 16,5%
BBB 31,2%

A 6,3%
AA 6,3%

AAA 16,4%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

CHF 0,2%
ZAR 0,3%
BRL 0,9%
TRY 2,0%
MXN 2,9%

GBP 10,1%
USD 10,2%

USD 73,4%

Rentenfonds Global, offensiv, USD-Hedge,  Art. 6 (EU-OVO)

RentenfondsMarketingunterlage

ACATIS IfK Value Renten (USD)

ISIN DE000A1W9BC2
Ausschüttungsart Ausschüttend
Auflagedatum 22.01.2014
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,10%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,99%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

RENTENFONDS
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  Professionelles Vermögensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profi tiert 
der Anleger von der langjährigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden 
Research.

  Wertzuwachs
Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-
rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive 
Ertragschancen.

  Zins– und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des 
Emittenten verbunden. Davon können Investmentfonds 
profi tieren.

  Risikostreuung
Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das 
Anlagerisiko gegenüber einem Einzelinvestment reduziert.

  Flexibilität
Investmentfonds von ACATIS können täglich gekauft und 
verkauft werden.

  Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der 
Investmentfonds werden börsentäglich veröffentlicht.

  Sicherheit
Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt 
das Sondervermögen des Investmentfonds konkurssicher.

  Nachhaltigkeitschance
Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen 
können eine langfristig überdurchschnittliche Perspektive 
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger 
Themen.

  Fehleinschätzungen
Fehleinschätzungen bei der Investmentauswahl sind möglich.

  Wertverluste
Markt-,  branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste 
sowie Wechselkursverluste sind möglich.

  Emittentenrisiko
Die Bonität eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten 
kann sich verschlechtern. Zins– und/ oder Dividendenzahlun-
gen können dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten 
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

  Erhöhte Kursschwankungen
Durch die Konzentration des Risikos auf spezifi sche Länder, 
Regionen, Sektoren und Themen sind erhöhte Kursschwan-
kungen möglich.

  Kein Schutz des eingesetzten Kapitals
Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu 
dem der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des 
eingesetzten Kapitals ist möglich. Wertentwicklungen in 
der Vergangenheit lassen keine Risikoschlüsse auf zukünftige 
Erträge zu.

  Nachhaltigkeitsrisiken
Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im 
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, deren 
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der 
Investition haben könnte. 

  Weitere Risiken
In Abhängigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds 
können Kontrahenten- und/ oder Liquiditätsrisiken bestehen.

  Kosten
Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Chancen Risiken
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Chancen und Risiken
bei der Anlage in Investmentfonds 



ACATIS Investment   
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH  
mainBuilding 
Taunusanlage 18 
D-60325 Frankfurt am Main 
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77 
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de 
Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner  
Marcus Kirschner 
Petra Weise 

ACATIS Service GmbH 
Güetli 166 
CH-9428 Walzenhausen (AR) 
Tel: +41 / 71 / 886 45 51 
E-Mail: info@acatis.ch
Info: www.acatis.ch

W&L Asset Management AG
Exklusiver Vertriebspartner Österreich
Grabenackerweg 3
9491 Ruggell
Liechtenstein
Tel: +423 23 989 70
Fax: +423 23 989 79
E-Mail: info@wul-asset.com
Info: www.wul-asset.com

Ihre Ansprechpartner 
Franz Brugger
Maximilian Ludescher

Ihr Kontakt zu uns

Disclaimer 
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger 
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten 
zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen 
dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und 
Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.  
Redaktionsschluss: 10. August 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Alle Rechte vorbehalten. Sämtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschützt. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das Dokument 
(Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.

Ihre Ansprechpartner  
Luis Cáceres (Leiter Vertrieb) 
Marie Ballorain 
Michael Niefer 
Frits Nieuwenhuijsen  
Ädris Osmani 
Marvin Otto 
Joachim Paustian  
Niels Schiller 
Eva Sonnenschein  
Nicole Török
Eva Zaragoza 
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