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Wir investieren in Werte. Entscheidende Krite-
rien bei der Auswahl unserer Aktien sind die Sta-
bilität, die Nachhaltigkeit und der innere Wert ei-
nes Unternehmens. Wir spekulieren nicht auf 
kurzfristige Kursschwankungen. Wir beteiligen 
uns an Unternehmen, die mit einem deutlichen 
Abschlag zu ihrem „fairen“ Wert an Börsen ge-
handelt werden. 
 

Munich RE 

Die Munich RE steht an der Spitze der globalen 
Rückversicherungsbranche und ist ein Paradebei-
spiel deutscher Unternehmensgeschichte. Seit ih-
rer Gründung im Jahr 1880 durch Carl von 
Thieme, der auch als Mitbegründer der Allianz 
Versicherung bekannt ist, hat sich die Munich RE 
zu einem Synonym für Stabilität und Vertrauen 
entwickelt. Ihr Durchhaltevermögen wurde ins-
besondere nach dem verheerenden Erdbeben in 
San Francisco 1906 deutlich, als sie als einzige 
Versicherung weltweit zahlungsfähig blieb – ein 
Meilenstein, der ihre Reputation festigte. 
 
Im hart umkämpften Rückversicherungsmarkt, 
dominiert von Schwergewichten wie Berkshire, 
Swiss Re, Hannover Rück und Scor, hebt sich die 
Munich RE durch zwei entscheidende Faktoren 
ab: Disziplin und Erfahrung. Diese Qualitäten sind 
unerlässlich, um in einem Geschäftsfeld zu beste-
hen, das von der sorgfältigen Auswahl und kor-
rekten Bewertung von Risiken lebt. Die Munich 
RE hat im Laufe ihrer Geschichte zahlreiche Her-
ausforderungen gemeistert, darunter Weltkriege, 
Vulkanausbrüche und Naturkatastrophen. Trotz 
dieser Widrigkeiten hat sie kontinuierlich attrak-
tive Aktionärsrenditen erzielt, getrieben durch 
kluge Aktienrückkäufe und eine kontinuierliche 
Steigerung der Dividendenausschüttung. Über-
dies hat sich in der jüngsten Zeit gezeigt, dass die 
starke Nachfrage am Rückersicherungsmarkt zu 
einer guten Preisentwicklung für Munich Re ge-
führt hat. 

Die jüngsten Geschäftszahlen unterstreichen die-
sen Erfolgskurs. Für das Geschäftsjahr 2023 ver-
zeichnete die Munich RE eine beeindruckende 
Gewinnsteigerung von nahezu 30% auf 4,6 Mrd. 
EUR. Mit einem optimistischen Ausblick für 2024 
und einer prognostizierten Gewinnsteigerung auf 
5 Mrd. EUR, gepaart mit einer signifikanten Divi-
dendenerhöhung auf 15 EUR pro Aktie und ei-
nem umfangreichen Aktienrückkaufprogramm in 
Höhe von 1,5 Mrd. EUR, bestätigt das Unterneh-
men seine führende Marktposition und seine ak-
tionärsfreundliche Ausschüttungspolitik. 
 
Die strategische Agenda bis 2025 ist klar defi-
niert: organisches Wachstum im Kerngeschäft, in-
novative Produkte wie Cyber-Versicherungen 
und eine fortschreitende Digitalisierung zur Effi-
zienzsteigerung. Das ambitionierte Ziel einer Ei-
genkapitalrendite zwischen 14-16% und einer so-
liden Bilanzstruktur wird durch aktuelle Kennzah-
len, die eine Eigenkapitalrendite von 15,7% und 
eine Solvency II Ratio von 267% ausweisen, be-
reits realisiert. Diese Stärke versichert den Aktio-
nären auch in volatilen Marktphasen eine zuver-
lässige Dividendenpolitik. 
 
Zusammenfassend steht die Munich RE nicht nur 
für Tradition und Zuverlässigkeit, sondern auch 
für zukunftsorientierte Strategien und nachhalti-
ges Wachstum. Ihre Position als Marktführer im 
Rückversicherungssektor, zusammen mit einer 
soliden Finanzbasis und einer attraktiven Dividen-
denrendite, macht sie zu einem festen Bestand-
teil unseres Portfolios. 
 

Mit freundlichen Grüßen 
 
           

 

Johannes Hesche        

 


